PROSPECTO

ACREP - Exploragio Petrolifera, S.A.

Sede: Luanda, no Municipio de Talatona, Condominio Dolce Vita, Edificio 1-A, 1.° e 6.° andar — Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o niimero 2004/268
Contribuinte fiscal nimero: 5401099096
Capital social integralmente realizado: Kz 5.861.667.500,00, correspondente a USD 9.017.950,00
(Emitente e Oferente)

Banco Poupanga e Crédito, S.A.

Sede: Rua Rainha Ginga, Torre Elyseé, Distrito Urbano da Ingombota,
Luanda, Reptiblica de Angola
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero 2.129
Contribuinte fiscal niimero: 541000552
Capital social integralmente realizado: Kz 247.671.690.000,00
(Oferente e Agente de Intermediagio)

Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.

Sede: Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.° andar, Bairro Maculusso,
Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Reptblica de Angola
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Luanda sob o niimero 63322-15
Contribuinte fiscal nimero: 5417393959
Capital social integralmente realizado: Kz 610.000.000,00
(Agente de Intermediagdo)

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO, DE OFERTA PUBLICA DE VENDA E DE ADMISSAO A

NEGOCIACAO JUNTO DA BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA (“BODIVA”)

Oferta piiblica de subscri¢io de até 600.890 ac¢des ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor
nominal unitirio de Kz 3.250, correspondente a USD 5, representativas de até 24,99% (em caso de

subscri¢ao completa) do capital social da ACREP — Exploracio Petrolifera, S.A.;

Oferta piiblica de venda de 300.000 ac¢des ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal
unitdrio de Kz 3.250, correspondente a USD 5, representativas de até 16,63 % do capital social actual da
ACREP - Exploracio Petrolifera, S.A.;

e
Admissao 2 negociagfio de 1.803.590 ac¢des ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal
unitirio de Kz 3.250, correspondente a USD 5, acrescidas das ac¢des decorrentes da Oferta piiblica de

subscrigiio, representativas da totalidade do capital social da ACREP — Exploragio Petrolifera, S.A.

O presente Prospecto devera ser lido em conjunto com os documentos inseridos por remissdo, os quais fazem%/

parte integrante do mesmo.
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Emitente ou do Oferente, & viabilidade da Oferta ou & qualidade dos valores mobiliarios objecto
da presente oferta.

Nos termos do disposto no artigo 256.°%, n.° 2, do C6dVM, a decisfio de admissdo de valores
mobilidrios & negociagio no mercado regulamentado gerido pela BODIVA nio envolve
quaisquer garantias quanto ao contetdo da informagfo, a situagio econdémica e financeira do

Emitente, & viabilidade deste e & qualidade dos valores mobiliarios admitidos.

A Aurea e 0 BPC, enquanto Agentes de Intermediagio, sdo as entidades responsaveis pela
prestagdo dos servigos de assisténcia no 4mbito da preparagdo, langamento e execugdo da
Oferta e recepgdo das declaragdes de aceitagfio das Acgdes ACREP, nos termos e para os efeitos
previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 158.° e do artigo 373° do C6dVM, e de assessoria ao
processo de admissdo 4 negociagio das Acgdes ACREP no Mercado de Bolsa. A Aurea e o
BPC sdo também as entidades responsaveis pela prestagdo dos servigos de colocagio das
Acgbes ACREP no dmbito da Oferta, ainda de acordo com a alinea a) do artigo 158.° e também
do artigo 374.° do C6dVM. Os Agentes de Intermediagdo deverdo assegurar o respeito pelos
preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da informago. Ndo obstante,
os Agentes de Intermediagdo nfo realizaram uma verificagio auténoma de todos os factos ou
informagdes constantes do Prospecto.

A Aurea assume as fungdes de coordenagio para efeitos da relagio com a CMC, a BODIVA e
a CEVAMA no que respeita aos servigos de assisténcia e colocagdo.

Nos termos do artigo 348.° do C6dVM, os Agentes de Intermediagdo t€m deveres legais de
prestagdo de informag@o aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos prestados e
aos produtos objecto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente, nenhuma entidade
foi autorizada a disponibilizar informago ou a prestar qualquer declaragiio que nfo esteja
contida no Prospecto ou que seja contraditoria com a informagio contida no mesmo. Caso um
terceiro venha a emitir tal informagio ou declaragdo, a mesma ndo devera ser tida como
autorizada ou feita em nome do Emitente e, como tal, ndo devera ser considerada fidedigna.

A existéncia deste Prospecto ndo assegura que a informagfo nele contida se mantenha
inalterada ou actualizada desde a data da sua disponibilizagdo. Assim, se, entre a data da
aprovagdo do presente Prospecto e a data de admissdo & negociagdo das Acgdes no mercado
regulamentado gerido pela BODIVA, for detectada alguma deficiéncia no Prospecto ou ocorrer
qualquer facto novo ou se tomar conhecimento de qualquer facto anterior que nio tenha sido
tido em consideragdo no presente Prospecto, considerados relevantes para a decisdo a tomar
pelos destinatarios da Oferta, os Agentes de Intermedia¢fio deverdo requerer imediatamente a
CMC a aprovacgdo de uma adenda ou a rectificagdo do Prospecto.

No subcapitulo 1.2 — Factores de Risco sdo referidos os riscos associados & actividade do
Emitente, & Oferta e aos valores mobilidrios objecto da Oferta. Os potenciais investidores
devem ponderar cuidadosamente os riscos associados a detengéio de valores mobilidrios, bem
como as demais adverténcias constantes deste Prospecto antes de tomarem qualquer decisdo
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de investimento e aceitagfo dos termos da Oferta. Em caso de subsisténcia de duvidas quanto
a estas matérias, os potenciais investidores deverfo informar-se junto dos seus consultores
juridicos, financeiros ou outros. Os potenciais investidores devem ainda informar-se sobre as
consequéncias legais e fiscais no seu pais de residéncia que decorram da aquisigio, detengéo,
oneragdo ou alienagfio das Acgdes do Emitente, que lhes sejam aplicaveis. Qualquer decisdo
deverd sustentar-se na informag@o do Prospecto no seu conjunto e ser efectuada apds uma
avaliagdo independente da condi¢@o econdémica, da situagdo financeira e dos demais elementos
relevantes relativos ao Emitente.

A ACREP utiliza o délar norte-americano como moeda funcional, incluindo para efeitos
contabilisticos e de reporte, pelo que as demonstragdes financeiras e a demais informagio
financeira do Emitente contida no prospecto se encontram expressos em dolares norte-
americanos. Para assegurar que as demonstragdes financeiras e a demais informacio financeira
contida no prospecto se encontram igualmente disponiveis aos destinatdrios da Oferta com a
reexpressdo dos respectivos valores em Kwanzas foi incluida informa¢8o ajustada no presente
prospecto, de acordo com procedimentos acordados com o auditor externo da ACREP em cada
um dos respectivos anos, em conformidade com a média anual (por referéncia a cada um dos
anos a que se reporta a informagfo financeira em causa) da taxa oficial de cAmbio ddlar-
Kwanza estabelecida pelo Banco Nacional de Angola.

Nenhuma decisfio em relagio a Oferta devera ser tomada sem uma anilise prévia, pelo
potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospecto globalmente considerado,
mesmo nas partes em que a informac8o relevante seja prestada mediante a remisso para outras
partes do Prospecto ou para outros documentos nele incorporados, que dele fagam parte
integrante.

O presente Prospecto ndo constitui uma recomendagfo a aquisi¢do de valores mobiliarios por
parte do Emitente ou dos Agentes de Intermediagfo, nem configura uma analise relativa a
qualidade das Acgoes.

A distribui¢do do presente Prospecto ou a aceitago dos termos da Oferta, com consequente
aquisi¢do e detengdo dos valores mobilidrios aqui descritos, pode estar restringida em certas
jurisdi¢des (“Restri¢des a Participacdo na Oferta”). Aqueles que estiverem na posse do
presente Prospecto deverdo informar-se e observar as restri¢des em aprego, se apliciveis.

Restricoes a Participagido na Oferta

As informagdes contidas neste documento ndo constituem uma oferta de venda ou solicitagdo
de uma oferta para compra de valores mobiliarios, nem haverd qualquer venda de valores
mobilidrios aqui mencionados, em qualquer jurisdi¢@o na qual a oferta, solicitagio ou venda
seja ilegal.
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O Emitente, os Oferentes e os Agentes de Intermediagfo ndo garantem que este Prospecto possa
ser legalmente distribuido, ou que quaisquer Acgdes possam ser legalmente oferecidas em
outras jurisdi¢des (em cumprimento de todos os requisitos de registo, ao abrigo de isengdes
existentes, ou de outros requisitos aplicdveis em cada jurisdigdo) e ndo assumem qualquer
responsabilidade no caso de ocorrer uma violagéo de tais restrigdes por qualquer outra pessoa.

A Oferta, regida pelo disposto no C6dVM, decorre exclusivamente no territério angolano, néo
se efectuando noutros mercados, designadamente, Estados Unidos da Ameérica, Unido
Europeia, Reino Unido, China, Brasil, Australia, Canada, Japdo ou Africa do Sul, sem prejuizo
de nela poderem participar todos os destinatarios cuja participagdo ndo seja objecto de
proibicao por lei que lhes seja aplicavel.

Estados Unidos da América

Este documento ndo constitui nem € parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores
mobiliarios nos Estados Unidos da América, nem as Acgdes irdo ser registadas ao abrigo do
United States Securities Act of 1933 (“Securities Act”).

Tendo em conta as restrigdes legalmente aplicaveis noutras jurisdi¢des, nomeadamente no que
diz respeito a pessoas qualificaveis como “US Persons” pelas leis dos Estados Unidos da
América, ¢ feita a seguinte mengdo em lingua inglesa:

NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECTLY OR INDIRECTLY IN
OR INTO THE UNITED STATES, EUROPEAN UNION, UNITED KINGDOM, CHINA,
BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN OR SOUTH AFRICA OR IN ANY JURISDICTION
WHERE SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNLAWFUL.

Other than the filing in before the Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”’), this offering
document has not been filed with, or reviewed by, any national or local securities commission
or regulatory authority of any other jurisdiction, including the United States of America, nor
has any such commission or authority passed upon the accuracy or adequacy of this
Prospectus. Any representation to the contrary is unlawful and may be a criminal offence.

The distribution of the offering document in certain jurisdictions may be restricted by law.
Persons into whose possession the offering document comes are required by ACREP —
Exploragdo Petrolifera, S.A. (“ACREP”) to inform themselves about, and to observe, any such
restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angolan Securities Code
(“Codigo dos Valores Mobilidarios”’(“CédVM”)) and is only addressed to persons to whom it
may lawfully be made. In particular, in order to comply with relevant securities laws, it is not
being made by any means or instrumentally, directly or indirectly, in or into any other
Jurisdictions, in particular, without limitation, the United States, European Union, United

Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa or in any jurisdiction in 7
which such offer is unlawful.
9 %
% iy
Elf

b+



This document is not and does not constitute or form a part of an offer or solicitation to
purchase or subscribe securities in the United States. Securities may not be offered or sold in
the United States absent registration under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”), or pursuant to an exemption from, or in a transaction not subject to,
registration. Subject to certain exceptions, the securities referred to herein may not be offered
or sold in the European Union, United Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or
South Africa or to, or for the account or benefit of, any national, resident or citizen of the
European Union, United Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Af¥ica.
The offer and sale of the securities referred to herein has not been and will not be registered
under the Securities Act or under the applicable securities laws of the European Union, United
Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa.

ACREP does not presently intend to register any securities under the Securities Act.

The Shares have not been and will not be registered under the applicable securities laws of
any state or jurisdiction of the European Union, United Kingdom, China, Brazil, Australia,
Canada, Japan or South Africa, and subject to certain exceptions, may not be offered or sold
within the European Union, United Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or
South Africa or to or for the benefit of any national, resident or citizen of the European Union,
United Kingdom, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Afvica. This document is
not for distribution in or into the European Union, United Kingdom, China, Brazil, Australia,
Canada, Japan or South Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/ or any other document or subscription form
related hereto in any jurisdiction other than Angola may treat the same as constituting either
an offer to sell or the solicitation of an offer to subscribe if, in the relevant jurisdiction, such
an offer or solicitation cannot lawfully be made. In such circumstances, this prospectus and/
or any other document or subscription form related thereto are for informational purposes
only and none other.

Reino Unido

Este documento nfo constitui nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores
mobiliarios no Reino Unido.

Os Agentes de Intermediago reconhecem que:

¢ Nenhuma pessoa pode exercer uma actividade de intermediag&o de servigos financeiros
regulamentada no Reino Unido, a menos que esteja autorizada ou isenta nos termos do
disposto na Seccéo 19 do Financial Services Market Act (“FSMA”);

¢ Cumpriram ou irdo cumprir todas as disposi¢des aplicaveis do FSMA no que respeita a
qualquer acto por si praticado que, por qualquer forma, envolva o Reino Unido em
relacio as Acgles;
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Apenas comunicaram ou fizeram com que fosse comunicado ou apenas irfio comunicar
ou fazer com que seja comunicado no Reino Unido convite ou incitamento a pratica de
actividades de investimento com o sentido e nos termos constantes do disposto na
Sec¢do 21 do FSMA), em conexdo com a venda das Acgles, sempre e quando as
circunsténcias da Secgdo 21(1) do FSMA néo se verifiquem ou apliquem;

A comunicagdo de um convite ou oferta financeira em violagdo do disposto na secgéo
21 FSMA constitui uma infrac¢do penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo
da Secgdo 25 da FSMA.



Declaracdes ou Mengdes Relativas ao Futuro

O presente Prospecto inclui declaragSes ou mengdes relativas ao futuro. Algumas destas
declaragBes ou mengdes podem ser identificadas pela utilizagdo de palavras ou expressdes
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como “antecipa(-se)”, “acredita(-se)”, “espera(-se)”, planeia(-se)”, “pretende(-se)”, “tem(-se)

L+t

intengfo de”, “estima(-se)”, “projecta(-se)”, “ird”, “procura(-se)”, “antecipa(-se)”, “prevé(-
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se)”, “perspectiva(-se)”, entre outras similares.

Com excepgdo das declaragGes sobre factos pretéritos constantes do presente Prospecto,
quaisquer declaragdes que dele constem, nomeadamente relativas A situagfo financeira, as
receitas e a rentabilidade da ACREP (incluindo quaisquer projecgdes ou previsdes financeiras
ou operacionais), a estratégia da actividade, as perspectivas, planos e objectivos de gestio para
operagdes futuras, e as condigdes macroeconémicas em Angola, em Africa ou noutro local,
constituem declarages relativas ao futuro.

Estas declaragSes e quaisquer outras projecgles contidas no presente Prospecto envolvem
tiscos conhecidos e desconhecidos, incertezas (designadamente quanto aos respectivos efeitos)
e outros factores que podem conduzir a que os resultados concretos, a performance efectiva ou
a concretizag@o dos objectivos da ACREP e os resultados do sector, sejam significativamente
diferentes dos que constam ou estfo implicitos nas declaragdes ou mengdes relativas ao futuro.

Estas declaragdes ou mengdes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de
pressupostos, convicgdes, expectativas, estimativas e projec¢des da ACREP em relagio as suas
actuais e futuras estratégias de negécio e do contexto em que se espera vir a desenvolver a sua
actividade no futuro, os quais néo séo totalmente controlaveis pela prépria.

Assim sendo, os potenciais investidores deverdo ponderar cuidadosamente estas declaragdes
ou mengdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisfo de investimento
relativamente as Acgdes.

Diversos factores poderio determinar que a performance futura da ACREP seja
significativamente diferente daquela que resulta expressa ou tacitamente das declaragdes ou
mengdes relativas ao futuro constantes do presente Prospecto, incluindo, a titulo meramente
exemplificativo, os seguintes:

—  Os desenvolvimentos da indéstria petrolifera e/ou energética;

—  As condi¢bes do mercado financeiro;

— A exposi¢do as flutuagdes monetarias e cambiais;

— Eventuais condigdes econémicas adversas, incluindo a inflagéo;

— A incerteza dos resultados dos projectos futuros e operagdes da ACREP;

—  OQutros factores que se encontram descritos no subcapitulo 1.2 — Factores de Risco infra
incluido; e

—  Factores que ndo sdo actualmente do conhecimento da ACREP.



Todas as declaragdes ou mengdes futuras tém por base convicgdes, pressuposigbes e
expectativas da ACREP relativamente ao desempenho futuro, tendo em conta a informagio
actualmente disponivel. Os investidores nio devem encarar as declaragdes ou mengdes
relativas ao futuro como constituindo uma garantia da ocorréncia de eventos ou de resultados
futuros, nem de previsbes de eventos futuros ou estimativas de lucro e devem considerar
cuidadosamente os factores acima referidos, bem como outras incertezas € acontecimentos,
especialmente, a luz do enquadramento politico, econdémico, social, regulatério e legal no qual
a ACREP desenvolve a sua actividade. Em especial, os investidores devem ter em consideragio
os riscos descritos no subcapitulo 1.2 — Factores de Risco do presente Prospecto.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente ou algum pressuposto
venha a revelar-se incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas neste Prospecto
poderdo ndo se verificar total ou parcialmente ¢ os resultados efectivos poderdo ser
significativamente diferentes dos antecipados, esperados, previstos ou estimados no presente
Prospecto. Estas declaragfes ou mengdes relativas ao futuro foram incluidas por referéncia a
informag8o disponivel a data da elaboragio do presente Prospecto. Assim sendo, a ACREP nio
assume a obrigagdo ou o compromisso de divulgar quaisquer actualizagdes ou revisdes de
qualquer declaragiio ou mengéo relativa ao futuro constante do presente Prospecto, de forma a
reflectir mudangas das suas expectativas decorrentes de quaisquer alteragbes dos factos,
condig¢des ou circunstincias em que os mesmos se basearam; salvo se, entre a data de aprovagio
do presente Prospecto e a data de admissdo & negociagfio das Acgles junto do mercado
regulamentado gerido pela BODIV A, for detectada alguma deficiéncia no Prospecto ou ocorrer
qualquer facto superveniente ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior nfo
considerado que sejam relevantes para a decisdo a tomar pelos destinatirios da Oferta, caso em
que deverd imediatamente requerer & CMC a aprovagdo de adenda ou de rectificagiio do
mesmo.




Salvo indicagdo em contrario, os termos mencionados no presente Prospecto tém o seguinte

significado:

ACREP, Empresa ou Sociedade

Acgdes

Acgdes ACREP ou Acgoes do
Emitente

Acgdes da OPS

Accbes da OPV

AUREA

AGENTES
DE INTERMEDIACAO

BODIVA

Definicdes

O Emitente, denominado ACREP - Exploragio
Petrolifera, S.A.

As 900.890 accbes ordinérias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitrio de Kz 3.250, correspondente
a USD 5, a oferecer no dmbito das presentes ofertas
publicas de subscrig¢éo e de venda.

As 1.803.590 acg¢des ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitirio de Kz 3.250, correspondente
a USD 5, que actualmente incorporam a totalidade do
capital social e dos direitos de voto da ACREP, s quais
acrescerdo as acgOes subscritas no dmbito da Oferta
Publica de Subscrigio.

As 600.890 accdes ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitério de Kz 3.250, correspondente
a USD 5, representativas de até 24,99% (em caso de
subscrigdo completa) do capital social e dos direitos de
voto da ACREP, oferecidas no 4mbito da Oferta Plblica
de Subscricio.

As 300.000 acgdes ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitario de Kz 3.250, correspondente
a USD 5, representativas de até 16,63% do capital social
actual e dos direitos de voto da ACREP, actualmente
detidas pelo accionista BPC, oferecidas no 4mbito da
Oferta Publica de Venda.

Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios,
S.A.

Aurea e BPC.

A Bolsa de Divida e Valores de Angola, mercado
regulamentado gerido pela BODIVA SGMR.
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BOE
BPC
CA

CodVM

CMC

Kwanza ou Kz

LSC

Mercado de Bolsa

Mercados Regulamentados

MM

Oferta

Oferta Dirigida
Trabalhadores

Barris de 6leo equivalente
Banco Poupanga e Crédito, S.A.
Conselho de Administraggo

Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.°
22/15, de 31 de Agosto de 2015, na redac¢io actualmente
em vigor.

A Comissdo do Mercado de Capitais, que constitui o
organismo de supervisao do mercado de wvalores
mobilidrios em Angola.

Moeda oficial de Angola.

Lei das Sociedades Comerciais, aprovada pela Lei n.°
1/04, de 13 de Fevereiro, na redacgdo actualmente em
vigor.

O mercado regulamentado onde os requisitos minimos de
admissdo & negociagdo de valores mobilidrios sfo
regulados por lei ou por regulamento da Comissdo do
Mercado de Capitais.

Qualquer espago ou sistema multilateral situado ou a
funcionar em Angola em que se possibilite, de forma
organizada, o encontro de interesses relativos a valores
mobilidrios e instrumentos derivados com vista &
celebragdo de negdcios sobre os mesmos.

MilhSes

A oferta global combinada, que incorpora a OPS e a OPV,
relativa as Acgdes, dirigida, no todo ou em parte, a
destinatérios indeterminados.

Significa a parte da Oferta dirigida aos Trabalhadores da
ACREP, que incorpora 60.112 Acgdes, representativas de
2,5% do capital social do Emitente em caso de subscrigio
completa da Oferta.
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Oferta Pablica de Subscrigio ou
OPS

Oferta Pablica de Venda ou
OPV

p.p.

Trabalhadores

USD ou ddlar

A oferta publica de subscrigio de até 600.890 acgdes
ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal
unitdrio de Kz 3.250, correspondente a USD 5,
representativas de até 24,99% (em caso de subscri¢do
completa) do capital social da ACREP, no dmbito do
aumento de capital da Sociedade.

A oferta publica de venda de 300.000 acgdes ordindrias,
escriturais e nominativas, com o valor nominal unitario de
Kz 3.250, correspondente a USD 5, representativas de até
16,63 % do capital social da ACREP, actualmente detidas
pelo accionista BPC.

Pontos percentuais

Significa os trabalhadores da ACREP elegiveis para
efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores nos termos
descritos no Capitulo 3 — Descrigdo da Oferta.

Moeda oficial dos Estados Unidos da América.
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Sumario

O presente capitulo do Prospecto contém todos os elementos que devem ser incluidos num
sumério para o tipo de valores mobilidrios e emitente em causa.

Este Sumario ndo contém previsdes sobre a evolugdo dos negdcios ou da situagio econdmica
e financeira do Emitente.

As palavras e expressdes utilizadas no Sumario t&ém o mesmo significado que lhes ¢ atribuido
ao Jongo do Prospecto, excepto se o contrério resultar do contexto em que sdo usadas ou quando
se estabelega ou preveja o contrario.

Seccio A — Introducio e Adverténcias

A.d. Adverténcias O presente Sumario deve ser entendido como uma
introdugdo ao presente Prospecto, nfo dispensando a
leitura integral do mesmo, considerando que a informagéo
nele incluida se encontra resumida e ndo pretende ser
exaustiva. Este Prospecto devera ser lido e interpretado em
conjugagdo com todos os elementos de informagdio que
nele sfo incorporados por remissdo para outros
documentos, fazendo esses documentos parte integrante
do Prospecto.

Assim, qualquer decisdo de investimento nas Acgles
ACREP deve basear-se numa analise do Prospecto no seu
conjunto pelo investidor, que pode perder a totalidade ou
parte do capital investido em caso de extingdo do
Emitente.

Ninguém pode ser tido por civilmente responsavel
meramente com base no Sumadrio, incluindo qualquer
tradugdo do mesmo, salvo se, quando lido em conjunto
com as outras partes do Prospecto, o Sumario (i) contiver
mengdes enganosas, inexactas ou incoerente, ou (ii) ndo
prestar as informag¢des fundamentais para ajudar os
investidores a decidir se devem ou ndo investir nas Acgdes
ACREP,

A ACREP utiliza o ddlar, incluindo para efeitos
contabilisticos e de reporte, pelo que as demonstragGes
financeiras ¢ a demais informacdo financeira do Emitente
contida no prospecto se encontram expressos em délares.
Para assegurar que as demonstragdes financeiras e a

demais informagfo financeira contida no prospecto se
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encontram igualmente disponiveis aos destinatdrios da
Oferta com a reexpressdo dos respectivos valores em
Kwanzas foi incluida informagfo ajustada no presente
prospecto, de acordo com procedimentos acordados com
o auditor externo da ACREP em cada um dos respectivos
anos, em conformidade com a média anual (por referéncia
a cada um dos anos a que se reporta a informagio
financeira em causa) da taxa oficial de cAmbio délar-
Kwanza estabelecida pelo Banco Nacional de Angola.

Nos termos do artigo 301.°, n.° 4 do C6dVM, a culpa pelos
danos causados pela desconformidade do conteudo do
Prospecto com o disposto no artigo 291.° do C6dVM ¢é
apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncia
profissional.

A2,

Autorizacio para

Revenda

Néo aplicavel. Ndo se autoriza a utilizagdo do presente
Prospecto para uma subsequente revenda de Acgdes
ACREP.

Secciio B — Emitente

B.1.

Denominagdes juridica
e comercial do
Emitente

ACREP — Exploragdo Petrolifera, S.A. que desenvolve a
sua actividade sob a sigla ACREP.

B.2.

Endereco e forma
juridica do Emitente,
legisla¢do ao abrigo da
qual o Emitente exerce
a sua actividade e pais

em que esta registado

Luanda, no Municipio de Talatona, Condominio Dolce
Vita, Edificio 1-A, 1.° e 6.° andar — Angola

O Emitente exerce a sua actividade ao abrigo da legislagdo
angolana, enquanto lei pessoal da Sociedade determinada,
nos termos do artigo 3.° da LSC, em fung¢8o de arespectiva
sede principal e efectiva se encontrar situada em Luanda,
Angola.

O Emitente encontra-se matriculado na Conservatdria do
Registo Comercial de Luanda sob o niimero 2004/268, em
Angola.

B.3.

Natureza das operacdes
em curso e das

A ACREP actua na exploragdo, desenvolvimento e
produgéo de hidrocarbonetos. O seu portfdlio € constituido

pela sua participagdo em 5 blocos, em aguas profundas
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principais actividades | (Bloco 4/05 — processo de desinvestimento em curso — e
do Emitente Bloco 1/14), em aguas rasas (Bloco 2/05 — processo de
desinvestimento concluido), e terrestres (Blocos Cabinda
Norte e Cabinda Sul). Com excepgédo do Bloco Cabinda
Sul, do qual é operador, a ACREP é membro nfo operador
dos restantes blocos (embora seja expectavel que a breve
trecho se torne membro operador do Bloco Cabinda
Norte). No ambito da estratégia de consclidagdo como
empresa de petréleo e gas que prossegue, os accionistas da
ACREP aprovaram em finais de 2021 a decisdo da sua
conversdo em operador, a nivel de concessdes terrestres
(onshore).

A data do fecho de contas do 1° semestre de 2023, a
empresa tinha concluido o acordo de desinvestimento do
Bloco 2/05, por via da transmissdo dos seus 12,5% de
interesses participativos no Bloco, a favor de 3 dos
membros do respectivo Grupo Empreiteiro. No 4mbito da
sua estratégia de consolidagdo como empresa de petrdleo
€ gas, os accionistas aprovaram, em finais de 2021, a
decisdo da sua conversio em Operador, a nivel de
concessdes terrestres, pelo que, na sequéncia de um longo
processo de negociagdo, foram adquiridos os 55% de
interesses  participativos da  empresa  argentina
PLUSPETROL ANGOLA, bem como os direitos de
operacio da concessdo do Bloco Cabinda Sul Onshore, um
activo em produgdo e com potencial reconhecido de
reservas de hidrocarbonetos em formagdes argilo-xistosas,
conhecidas como Bucomazi, assim como de reservas de
Oleos pesados comprovados em areias da formagio
Malembo. Revela-se também possivel a realizagdo de
prospeccdo adicional para confirmagdo da existéncia de
outros recursos gasosos e petroliferos.

Para a produgfio em curso do Bloco Cabinda Sul onshore
contribuem o Campo de Petroleos do Castanha e o0 Campo
de Gas do Noz (actualmente encerrado). A ACREP definiu
como meta estratégica relevante para este ultimo a
conversdo do gas em energia eléctrica, de modo a que,

através da exploragdo do aludido campo de gés, a ser
prosseguida através da sua subsididria Yema Energia, %
19 M
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Lda., a ACREP possa diversificar a sua actividade,
visando tomar-se IPP — Independent Power Producer
(produtor independente de energia eléctrica), com
produgio de energia eléctrica com recurso ao gés.

Em 2019, a ACREP tinha ja integrado o grupo empreiteiro,
constituido pela Azule, Equinor e a Sonangol para
exploragdo do Bloco 1/14.

Até ao final de 2022, a ACREP participou de forma directa
na perfuragdo de 9 pocos de pesquisa dos quais 4 com
descobertas de jazidas de petrdleo e gas, com um total de
reservas provadas e provaveis na ordem dos 35 MM BOE,
num investimento total de cerca de USD 80 milhdes.

B4.

Tendéncias recentes
mais significativas que
afectam o Emitente e o
sector em (ue opera

Nos ultimos trés anos ocorreram eventos internos e
externos excepcionais que afectaram ou vio afectar
significativamente a actividade da ACREP. Destacam-se
o0s seguintes eventos:

Pandemia Covid-19

O ano de 2020 foi marcado pelos efeitos adversos gerados
pela pandemia mundial provocada pelo virus SARS-
COV2. Os impactos foram significativos, com a maioria
dos paises, incluindo Angola, a imporem medidas
restritivas a sua populagdo (e.g. Estado de Emergéncia)
como forma de prevenir a propagac¢do do virus e a faléncia
dos seus sistemas nacionais de saide. Estas medidas
tiveram efeitos adversos reduzindo drasticamente a
actividade econdémica, mantendo em funcionamento
apenas os servigos essenciais de apoio as comunidades. Os
sectores mais afectados foram os das matérias-primas,
nomeadamente o sector petrolifero. As diminuigdes
significativas do consumo, sobretudo nos sectores
industriais e de transporte, contribuiram para a queda
vertiginosa do prego do crude neste periodo, havendo a
necessidade de ajustar os niveis de produgdo. Ao nivel da
economia angolana verificou-se, igualmente, uma redugéo
do crescimento econdémico do pais, adiamento de
investimentos no sector petrolifero, redugdo das receitas
fiscais, aumento do endividamento do pais e das yields da
divida publica e um aumento da taxa de inflagdo,
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relacionado com as restrigSes da oferta. Estes efeitos
tiveram um impacto significativo na actividade da
ACREP, tendo-se reflectido, igualmente, nos seus
indicadores financeiros (vide

Capitulo 6 — Patriménio, Situagdo Financeira e
Resultados do Emitente).

Guerra na Ucrinia

No final de Fevereiro de 2022, as forgas militares russas
langaram uma ac¢do militar contra a Ucrénia. Esta invasdo
representa um evento relevante para a actividade da
ACREP tendo em consideragdo os impactos, ao nivel do
prego das matérias-primas, nomeadamente petrdleo e gas,
fruto das sang¢des impostas as empresas russas. O prego do
petroleo foi impactado devido 3 diminui¢do da oferta
causada pelas sangdes, mas também pelo nivel de stock
disponivel que ¢ limitado, devido aos desinvestimentos
realizados entre 2020 € 2021 em resposta ao abrandamento
causado pela pandemia. Este evento tem impactado de
forma positiva a actividade da ACREP.

Aquisi¢do de Participacdo no Bloco Cabinda Sul

A recente aquisi¢ao da participagdo da Pluspetrol de 55%
no Bloco Cabinda Sul por parte da ACREP deve ser
destacada, apesar de se tratar de um evento comum a
actividade da ACREP, por transformar a empresa em
operadora ao nivel do onshore permitir a diversificagdo da
sua actividade para um sector com menor volatilidade de
precos (vide subcapitulo 5.1 — Actividade e Mercados).

Aumento de Participa¢do do Bloco Cabinda Norte

A recente celebracdo (em Janeiro de 2024) do contrato de
compra ¢ venda da participagdo de 61,64% da Azule
Energy no Bloco Cabinda Norte, da qual resultard a
aquisi¢do dessa participagdo por parte da ACREP,
incluindo os direitos de operagdo do Bloco, merece
destaque, ainda que se trate de um evento comum a
actividade da ACREP, pois acrescentara valor agregado e
elevada eficiéncia de custos operacionais, na sua qualidade

de empresa operadora de 2/3 dos actuais Blocos do ?
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onshore da provincia de Cabinda, permitindo consolidar a
posi¢do da ACREP como operador de referéncia a nivel do
onshore angolano.

Venda das participactes nos Blocos 4/05 e 2/05

Durante o ultimo ano, a ACREP esteve em processos de
desinvestimento em dois blocos que se encontram em fase
de Produgdo, o Bloco 4/05 e o Bloco 2/05, com o objectivo
de prosseguir com outros investimentos.

Os accionistas da ACREP, apos anilise e apreciacdo das
oportunidades mais relevantes da empresa e devida
garantia de assungdo dos novos projectos que constituem
o Plano de Negodcios, aprovaram o desinvestimento no
Bloco 4/05, no qual o projecto para colocar em produgio
as descobertas realizadas em 2008/2009 na ordem dos
40/50 MM BOE recuperaveis — dos quais a ACREP detém
18,75% dos interesses participativos — ainda que
comercialmente vidvel, nfo tinha a dimensdo que a
empresa considera necessaria. Nesse sentido, pese embora
a ACREP tenha optado pela decisdo de desinvestir, este
processo ainda se encontra em curso, sem que seja
possivel, neste momento, apresentar uma estimativa de
concluséo.

Em relagdo ao Bloco 2/05 a decisdo de desinvestimento da
ACREP teve como pressuposto a oportunidade
representada pelo encaixe antecipado de receitas, num
contexto de ambiente volatil do sector, permitindo, em
simultineo, garantir os recursos necessarios ao Programa
de Pesquisa do Bloco 1/14, cujo potencial de reservas
associada a quota parte da ACREP no Bloco se
demonstrava 3 a 4 vezes superior, permitindo niveis de
produgdo igualmente maiores. Por fim, este
desinvestimento permitiu, também, a resolugdo de
compromissos com os accionistas de referéncia, que
garantiram a continuidade da Empresa, ao permitirem a
protelagdo dos suprimentos durante o periodo de 6/7 anos
de baixos pregos de petrdleo, facilitando sobremaneira a
gestdo e consolidagdo da ACREP para o estabelecimento
de metas mais abrangentes e de longo prazo.




B.5. Descricdo do Grupo e
da posi¢io do Emitente
no seio do mesmo

A ACREP ¢ a entidade que controla as participagGes nas
empresas subsididrias e associadas do grupo, detendo,
actualmente, as seguintes participagbes nas seguintes
entidades:

Empresas subsidiarias

Acrep Mogambique, Lda. 95%
Acrep Energy (Namibia) PTY Limited 100%
Bucomazi, Lda. 99%
Dinge Sondagem, Lda. 99%
Yema Energia, Lda. 99%

Empresas associadas

Somipa — Soc. Mineira de Angola S.A. 15%

B.6. Principais accionistas

O actual corpo accionista da ACREP integra quatro
entidades ou pessoas que detém a totalidade do capital
social da Sociedade, conforme se passa a descrever:

Fénix — Fundo de Pensdes, SGPF, S.A. — detentora de
8,32 % (oito virgula trinta e dois por cento) do capital
social da Sociedade, correspondente a 150.000 (cento
e cinquenta mil) acgdes, no valor nominal global de Kz
487.500.000,00 (quatrocentos e oitenta e sete milhdes
¢ quinhentos mil Kwanzas), correspondente a USD
900.000 (novecentos mil dolares).

BPC — detentor de 16,63% (dezasseis virgula sessenta
e trés por cento) do capital social da Sociedade,
correspondente a 300.000 (trezentas mil) acgdes, no
valor nominal global de Kz 975.000.000,00
(novecentos e setenta milhdes de Kwanzas),
correspondente a USD 1.800.000 (um milhdo e
oitocentos mil délares);

Carlos José Martins do Amaral — detentor de 25,15%
(vinte e cinco virgula quinze por cento) do capital
social da Sociedade, correspondente a 453.590
(quatrocentas e cinquenta e trés mil quinhentas e
noventa) acgdes, no valor nominal global de Kz
1.474.167.500,00 (mil milhdes, quatrocentos e setenta
¢ quatro milhdes cento e sessenta e sete mil quinhentas

Kwanzas) correspondente a USD 2.721.540 (dois




milhdes, setecentos e vinte ¢ um mil, quinhentos e
quarenta dolares).

e Mon Larama Et All Servicos S.A. — detentora de
49,90% (quarenta e nove virgula noventa por cento) do
capital social da Sociedade, correspondente a 900.000
(novecentas mil) ac¢des, no valor nominal global de
Kz 2.925.000.000,00 (dois mil milhGes, novecentos e
vinte e cinco milhGes de Kwanzas), correspondente a
USD 5.400.000 (cinco milhdes e quatrocentos mil
dolares.

B.7. Informagido financeira
historica fundamental
seleccionada sobre o
Emitente

Financeiros (USD milhges) 2020 2021 2022 2023.06.30
Activos 110 103 103 119
Capital Préprio 29 33 47 62
Passivo 81 70 55 57
Divida total 35 34 32 27
Vendas 11 30 42 20
EBITDA 1) 13 26 7
Resultado liquido a1 4 14 15
Fluxo ) deg caixa das actividades 3 4 12 7
operacionais

Racios

Debt-to-equity 1,2x 1,0x 0,7x 0,4x
Debt-to-EBITDA (48,1x) | 2,7x 1,2x 4,0x
Margem EBITDA 0,1x) |0,4x 0,6x 0,3x
Solvabilidade 0,4x 0,5x 0,9x 1,1x
Liquidez Imediata 0,0x 0,0x 0,2x 0,5x
Return on Equity (“RoE”) 38% | 12% 29% 31%
Operacionais

Produgfio (MBOE) 340 368 463 342

Prego médio de venda por barril (USD) 41,7 74,9 96,9 76,0

Numero de colaboradores 11 12 14 58

B.8. Informacoes
financeiras
fundamentais

Em virtude da moeda funcional utilizada pela ACREP ser
o USD, incluindo em termos contabilisticos e de reporte,
na parte financeira do presente Prospecto, os valores a
considerar encontram-se expressos em USD. Porém, a
reexpressdo dos valores em Kwanzas pode ser encontrada
nas demonstra¢des financeiras ajustadas (unicamente no
que respeita a conversfo délar-Kwanza) referentes aos trés
ultimos exercicios e ao primeiro semestre de 2023, que se
encontram em anexo ao presente prospecto.




B.9. Previsido ou estimativa

Nao aplicavel. Este Prospecto ndo contém qualquer
previsdo ou estimativa de lucros futuros.

B.10. Reservas expressas no
relatéorio de auditoria
das informacoes
financeiras historicas

Nio aplicavel, com excepcdo das reservas constantes dos
relatérios de auditoria respeitantes as contas do exercicio
de 2020 e do 1.° semestre de 2023, que se encontram em
anexo ao presente prospecto.

B.11. Capital de exploracio
do Emitente

Nao aplicavel. O Emitente considera que o seu capital de
exploragdo ¢ suficiente para suprir as suas necessidades
para os proximos 12 meses.

Seccdo C — Valores Mobilidrios

C.1. Tipo, natureza e

categoria das Accdes

A Oferta consiste numa oferta global combinada, que
incorpora (i) uma Oferta Publica de Subscri¢do de até
600.890 acg¢des ordinarias, escriturais e nominativas, com
o valor nominal unitario de Kz 3.250, representativas de
até 24,99% do capital social da ACREP, no &mbito do
aumento de capital da Sociedade, ¢ (i) uma Oferta Pablica
de Venda de 300.000 acgGes, ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 3.250,
representativas de até 16,63% do capital social da
ACREP, actualmente detidas pelo accionista BPC.

C.2. Moeda
Acgoes sio emitidas

em que as

As Acgdes sdo emitidas em Kwanzas.

C.3. Niameros de Acgoes

emitidas e vendidas,
valor nominal unitario e
global e integracio na

CEVAMA

Serdo emitidas, no contexto da Oferta Publica de
Subscricédo, até 600.890 ac¢des ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 3.250, e
serdo vendidas, no contexto da Oferta Piblica de Venda,
até 300.000 acg¢des, ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitario de Kz 3.250.

O valor nominal global das AcgGes objecto da Oferta sera
de até 2.927.892.500 Kwanzas, no caso de ser colocada a
totalidade das Acgdes. '

As Accdes ACREP encontram-se integradas na
CEVAMA sob o codigo ISIN AOACREAAAAO09.
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C.4. Direitos associados | As AcgGes ACREP conferem aos seus detentores os

mobilidrios as Acgoes direitos consignados na L.SC, designadamente nos artigos
320.° a 329.°, maxime, direito a informagdo e direito aos
lucros.

C.5. Restricbes a  livre | As Acgdes ACREP sio livremente transmissiveis, de
transferéncia das | acordo com as normas legais e regulamentares aplicéveis.
Accoes

C.6. Admissio 2 negociagiio | Serdo admitidas & negociagio no mercado regulamentado
gerido pela BODIVA 1.803.590 Acgdes, acrescidas das
acgdes decorrentes da Oferta Plblica de Subscrigdo,
representativas da totalidade do capital social da ACREP.

C.7. Politica de dividendos | De acordo com o disposto no artigo 44.° dos Estatutos do
Emitente, os lucros liquidos apurados em cada exercicio
tém a aplicagdo determinada pela Assembleia Geral. Do
lucro liquido do exercicio social, 5% serdo destinados,
para a constitui¢do da reserva legal até ao limite de 20%
do Capital Social, e o saldo ficard a disposigdo da
Assembleia Geral que analisard e deliberarad sobre o
respeétivo destino. O Conselho de Administragdo pode, no
decurso de um exercicio social, deliberar a realizagio de
adiantamentos sobre lucros, nos termos € com os limites
legais, ao abrigo do disposto no artigo 45.°, n.° 3 dos
estatutos da ACREP.

A ACREP visa com a sua actividade promover a criagdo
de valor accionista, de forma a possibilitar a distribui¢do
periédica de dividendos para remuneragio dos seus
accionistas, apos observado um procedimento e avaliagGes
rigorosas, incluindo quanto ao equilibrio econémico-
financeiro da Sociedade.

A politica de dividendos da ACREP, sendo influenciada
por varios factores relevantes no momento da aplicagio de
resultados, como o nivel de lucros distribuiveis, a sua
situagdo financeira e necessidades de financiamento, as
perspectivas do seu negoécio ou as condigdes em que
desempenha a sua actividade, prevé actualmente, alinhada

com o plano estratégico da empresa e maturidade do )
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negocio, a distribuigio de dividendos aos seus accionistas
de até 30% dos resultados liquidos distribuiveis apurados,
sem prejuizo da necessidade de aprovagio pela respectiva
Assembleia Geral. A presente politica de dividendos sera
objecto de avaliagdo periddica quanto & sua adequago,
nomeadamente em relacdo 4 situacdo financeira da
Sociedade e as respectivas perspectivas de crescimento.

Seccio D — Riscos

D.1.

Principais riscos
especificos do Emitente
ou do seu sector de
actividade

O investimento em ac¢des envolve riscos, pelo que, antes
de tomar qualquer decisio de investimento, cada
investidor devera ter em conta toda a informagfo contida
neste Prospecto e, em especial, os seguintes riscos:

Factores de Risco relatives 2 Economia Internacional

e A actividade da ACREP depende significativamente
do nivel dos precos do petroleo e do gas, que sdo
volateis ¢ t&m flutuado significativamente nos altimos
anos, particularmente em reac¢do aos recentes
desenvolvimentos macroecondémicos ¢ politicos a
nivel mundial;

e A ACREP pode ser afectada pela situagio geral dos
mercados econdmicos e financeiros a nivel mundial;

e Os efeitos das alteragdes climaticas, o aumento da
litigdncia climatica, a legislagdo associada ¢ a
percepgao politica ¢ social da produgéo e utilizagdo de
combustiveis fosseis podem ter um efeito material
adverso na actividade da ACREP;

e A accfo militar em curso entre a Russia € a Ucrania
pode afectar negativamente o negdcio, a situacio
financeira e os resultados da ACREP, bem como outros
conflitos internacionais desta natureza;

¢ A ACREP enfrenta riscos relacionados com o surto de
doengas infecciosas, nomeadamente pandemias como
a COVID-19, que podem ter um impacto duradouro na
economia mundial.

Factores de Risco relativos 2 Economia Angolana
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A ACREP ¢ sensivel a4 evolugdo da economia

angolana;

e A ACREP estd sujeita aos riscos associados ao
processo de alteragdo da estrutura da economia
angolana (programa de assisténcia financeira do FMI);

e A economia angolana ¢ afectada pelo desempenho de
economias estrangeiras;

e A economia angolana apresenta um nivel de divida
elevado que pode ser um desafio ao desenvolvimento
do pais e um risco para ACREP;

o A ACREP esta exposta ao risco de inflagao elevada;

e A ACREP est4 exposta & volatilidade da cotagdo do
Kwanza,

e A ACREP estad exposta ao risco de alteragdes no
contexto politico e na respectiva politica econémica
angolana;

e Riscos em fungio das decisBes de politica externa por

parte de Angola.

Factores de Risco Legais ¢ Regulamentares

e A capacidade da ACREP para exercer a sua actividade
depende do cumprimento dos requisitos de
licenciamento e de outros requisitos regulamentares;

e A ACREP estd sujeita a riscos juridicos e de
compliance;

o A ACRERP esti sujeita a riscos relativos a protecgdo de
dados;

e A ACREP esta sujeita a riscos relacionados com
alteragdes legislativas no contexto angolano e
internacional;

e A ACREP pode ser afectada negativamente por
alteragGes na legislacdo fiscal ou na sua interpretagao
ou aumentos nas taxas efectivas de imposto na
jurisdi¢éo angolana;

e A ACREP pode incorrer em custos materiais para
cumprir regulamentos de saGde e seguranca e
ambientais.

Factores de Risco relacionados com a Actividade da
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Os niveis, a qualidade e os volumes de produgio das
reservas e recursos de petrdleo e gas da ACREP podem
ser inferiores aos estimados ou esperados;

A capacidade operacional da ACREP depende do éxito
das actividades de perfuracdo e de desenvolvimento
nos Blocos da carteira da ACREP;

A capacidade de crescimento e as estimativas de
negocio futuras da ACREP dependem da sua
capacidade de identificar e adquirir actives ou
negocios de petrdleo e gas adequados, bem como do
sucesso e da integracdo desses activos ou negbcios
com a ACREP;

Os resultados da ACREP estdo dependentes das
actividades de operagio e de lifting nos Blocos em que
a ACREP participa, actividades essas realizadas por si
ou por operadores terceiros;

A actividade da ACREP est4 dependente da obtengéo,
manuten¢do e renovagdo de licengas, autorizagtes e
aprovagdes governamentais;

A ACREP nio tem seguros contra determinados riscos
€ a sua cobertura de seguro actual pode ndo ser
adequada para cobrir perdas decorrentes de potenciais
riscos operacionais e interrupgdes imprevistas;

Os resultados da ACREP estio dependentes dos
beneficios obtidos em aquisigdes recentes ou futuras;
A actividade da ACREP est4 sujeita ao risco de cash
shortfall no ambito de eventuais
descomissionamentos;

A ACREP depende do seu Conselho de
Administragdo, dos principais membros da direc¢do,
de peritos independentes e de prestadores de servigos
técnicos e operacionais e da sua capacidade para reter
€ contratar essas pessoas;

A reputagdo comercial da ACREP € importante para a
sua prosperidade e qualquer dano a essa reputagédo tem
a capacidade de afectar negativamente o negoécio da
ACREP;

As actividades da ACREP estdo sujeitas ao risco de
litigio;
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O sitio da Internet e os sistemas internos da ACREP
podem ser objecto de perturbagdes intencionais ou no
intencionais, e as informagbes confidenciais da
ACREP podem ser objecto de apropriagdo, roubo ou
utilizadas incorrectamente, o que pode ter um impacto
negativo na reputagdo da ACREP e nos seus resultados
futuros;

A ACREP desenvolve a sua actividade num ambiente
competitivo;

O valor e resultados operacionais da ACREP podem
ser impactados por variagbes nas estimativas de
reservas de hidrocarbonetos.

D.2. Principais riscos
especificos das Accdes

Riscos relacionados com a Oferta e as Acgoes

As acgbes da ACREP nunca foram anteriormente
admitidas & negociagdo, como tal poderd nfo se
desenvolver um mercado suficientemente activo e
liquido para a transac¢édo das acges;

Posteriormente & Oferta, o prego das acgées podera ser
volatil;

As flutuagdes da taxa de cimbio podem ter um impacto
significativo no valor das acgGes;

O preco de mercado das Acc¢bes pode vir a ser
negativamente afectado pela venda ou mera percepgéo
de venda por parte de accionistas e/ ou membros de
o6rgdos sociais, que detenham posigdes significativas
no capital social da ACREP;

A ACREP podera ser alvo de uma oferta de aquisi¢io
nio solicitada;

A ACREP podera ser parte de fusdes e/ ou aquisi¢des,
parcerias e/ ou alienagdes, as quais poderdo ter efeitos
negativos para a ACREP a médio e longo prazo;

Os direitos dos investidores enquanto accionistas serdo
regidos pelo direito angolano, podendo alguns
aspectos diferir dos direitos reconhecidos por
ordenamentos juridicos que nédo o angolano.

Seccao E — Oferta




E.1. Receitas

liquidas
totais e
estimativa
das despesas
totais da

Oferta

O montante liquido da Oferta apenas sera apurado ap6s o respectivo
encerramento, designadamente apds a fixagdo do Prego Final da
Oferta que tera, previsivelmente, lugar 4 (quatro) dias uteis apds o
fim do periodo da Oferta, isto ¢, no dia 7 de Margo de 2024.

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel
estimar que o montante liquido maximo de receita dos Oferentes seja
o0 seguinte:

(i) Para a ACREP - S.A: Kz
54.681.435.000 (cinquenta e quatro mil milh$es, seiscentos e oitenta

Exploragdo Petrolifera,

¢ um milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas); e

(ii) Para o Banco de Poupanga e Crédito, S.A.: Kz 27.450.000.000
(vinte e sete mil milhdes, quatrocentos e cinquenta milhSes de
Kwanzas).

Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que o Prego
Final da Oferta corresponderd a um maximo de Kz 82.431.435.000
(oitenta e dois mil milhGes, quatrocentos e trinta e um milhGes,
quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas), de acordo com o intervalo
de pregos num minimo de Kz 75.000 (setenta e cinco mil Kwanzas)
e méaximo de Kz 91.500 (noventa e um mil e quinhentos Kwanzas).

No caso de a totalidade das ac¢es objecto da Oferta ser alienada pelo
valor global estimado de Kz 82.431.435.000 (oitenta e dois mil
milhes, quatrocentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e
cinco mil Kwanzas), a receita global liquida da Oferta, considerando
o montante global estimado de Kz 300.000.000 (trezentos milhdes de
Kwanzas) dos encargos relativos a Oferta e a admisséo a negociagéo
das Acgdes ACREP indicado no final do subcapitulo 3.5 —
Organizag¢do e Lideranca, ascendera a um valor estimado de Kz
82.131.435.000 (oitenta e dois mil milhGes, cento e trinta € um
milhGes, quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas). O valor liquido
poderd variar na data de liquidagdo tendo em conta que alguns
servigos estdo indexados ao USD e serdo pagos a taxa de cimbio
USD/AOA em vigor no BNA na data de liquidagéo.

E.2.

Motivos
Oferta,
afectacio das

da

receitas,
montante

Com a OPS, a ACREP visa obter fundos para financiar a sua
actividade corrente e de expanséo de negdcio, designadamente no que
a prossecucdo dos seus objectivos estratégicos diz respeito, com
énfase para a diversificagdo de portefdlio, incluindo o aumento
significativo da sua participagio e consequente assuncéo dos direitos
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liquido
estimado das
receitas

de Operador numa 2.* concessdo terrestre na Provincia de Cabinda
(Bloco Cabinda Norte Onshore) e a garantia de acesso a fundos para
os trabalhos de pesquisa do Bloco 1/14 e projecto de construgio de
central térmica de 25 MW com base nas reservas de gas do Campo de
Gas Noz.

Nao esta prevista a utilizag8o para determinada finalidade especifica
dos proveitos que, eventualmente, resultem para o Emitente da
emissdo das Acgdes e ndo existe, por isso, uma ordem de prioridade
para a utilizag@o desses proveitos.

O montante liquido estimado das receitas da Oferta, considerando o
montante global estimado de Kz 300.000.000 (trezentos milhdes de
Kwanzas) dos encargos relativos 4 Oferta e & admiss&o a negociaggo
das Acg¢des ACREP indicado no final do subcapitulo 3.5 —
Organizagdo e Lideranga, sera de até 82.131.435.000 (oitenta e dois
mil milhGes, cento e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e cinco
mil Kwanzas), no caso de a Oferta ser objecto de subscrigdo completa.

A OPV destina-se a permitir ao BPC, enquanto accionista da ACREP,
realizar a alienag8o da totalidade da sua participagéo social no capital
da ACREP, em virtude da estratégia de desinvestimento prevista no
ambito do Decreto Presidencial n.° 78/23, de 28 de Margo, que aprova
o Programa de Privatizagdes 2023-2026 (PROPRIV). Atendendo a
que a OPV consiste numa venda de Acgdes da titularidade do BPC, a
ACREP néo recebera quaisquer recursos em resultado dessa OPV.

E.3. Termos e
condicoes da
Oferta

Termos da Oferta

A Oferta consiste numa oferta global combinada, que incorpora (i)
uma OPS relativa a0 aumento de capital por novas entradas em
dinheiro, através da emissdo de até 600.890 (seiscentas mil oitocentas
e noventa) novas ac¢des, representativas de até 24,99% (vinte e quatro
virgula noventa ¢ nove por cento) do capital social da Sociedade, ¢
(ii) uma OPV para venda directa da totalidade das 300.000 (trezentas
mil) ac¢bes detidas pelo accionista BPC, representativas de até
16,63% (dezasseis virgula sessenta e trés por cento) do capital social
da Sociedade.

O presente Prospecto respeita igualmente a admissdo a negociagdo no
mercado regulamentado BODIV A de 1.803.590 acgdes, acrescida das
ac¢des decorrentes da OPS, representativas da totalidade do capital
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social da ACREP, para efeitos da qual foi realizado &8 BODIVA o
pedido de admissdo a negocia¢do das Acgdes.

Os investidores deverfo transmitir declaragfes de aceitagio expressas
em multiplos de 1 Acgo.

As Acgdes objecto da Oferta serdo alienadas ao pre¢o unitario
compreendido no intervalo entre o valor minimo de 75.000 Kwanzas
e o valor maximo de 91.500 Kwanzas. O Prego Unitario Final da
Oferta sera fixado com base no preco que resulte da procura pela
Oferta dentro do intervalo de prego supramencionado,

Caso a subscri¢do, no dmbito da OPS, fique incompleta, o aumento
de capital da Sociedade dai proveniente corresponderd ao montante
de capital efectivamente subscrito na OPS.

As declaragdes de aceitagdo da Oferta serdo imputadas, em primeiro
lugar, 3 OPV até perfazer a totalidade das Acgdes oferecidas na OPV,
sendo subsequentemente imputadas a OPS até perfazer a totalidade
das Acgdes oferecidas na OPS.

No caso de as declaragdes de aceitagdo da Oferta ndo serem em
numero suficiente para a alienag¢éo da totalidade das AcgGes da OPV,
a liquidagdo da Oferta ficara limitada a essas ac¢Ges, ndo havendo
lugar 4 OPS.

Caso a procura verificada na Oferta exceda a quantidade de Acgdes
oferecidas, proceder-se-a ao rateio na atribuicdo das Acgdes a cada
declaragdo de aceitagfo, de acordo com o seguinte critério de rateio:

e As AcgOes serdo atribuidas de forma proporcional ao niimero
de Acgdes solicitado na respectiva declaragdo de aceitagdo —
com arredondamento por defeito; e

e As Acgdes que ndo forem atribuidas nos termos da alinea
anterior — facto decorrente de a procura verificada na Oferta
exceder a quantidade de Acgdes oferecidas — serdo atribuidas
por sorteio aos investidores que tenham submetido
declaragdes de aceitagdo ndo satisfeitas de forma integral apds
aplicagdo do previsto na alinea anterior.

A liquidag@o da Oferta sera realizada pela seguinte ordem:

¢ em primeiro lugar serdo liquidadas as declaragGes de aceitagdo
da OPS, com vista a concretizar o respectivo aumento de
capital, o qual pode ficar subscrito de forma incompleta;
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e imediatamente apds a liquidaggio das declaragdes de aceitago
da OPS serdo liquidadas as declaragdes de aceitagdo da OPV.

A Oferta incorpora uma parte dirigida aos Trabalhadores da ACREP
(a “Oferta Dirigida a Trabalhadores™), para efeitos da qual se
consideram trabalhadores elegiveis aqueles que tenham vinculo
laboral (mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da
legislagao aplicavel) com o Emitente e os membros dos 6rgdos sociais
do Emitente. No dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores serfo
oferecidas 60.112 Acgdes, representativas de 2,5% do capital social
do Emitente em caso de subscricio completa da Oferta. Os
Trabalhadores elegiveis irfio adquirir as Acgdes ao Prego Unitario
Final, tendo as suas declaragdes de aceitagdo, no 4mbito da Oferta
Dirigida aos Trabalhadores, preferéncia sobre as restantes.

Momento e Circunstincias em que a Oferta pode ser Alterada,
Retirada ou Suspensa

Nos termos do disposto no artigo 174.° do C6dVM, em caso de
alteracdo imprevisivel e substancial das circunstincias que, de modo
cognoscivel pelos destinatarios da Oferta (incluindo os Accionistas
dos Oferentes), hajam fundado a decis8o de langamento da Oferta,
excedendo os riscos a esta inerente, podem os Oferentes, em prazo
razodvel e mediante autorizagdo da CMC, modificar a Oferta ou
revoga-la.

Nos termos do preceituado no artigo 175.° do C6dVM, a modificagio
da Oferta constitui fundamento de prorrogagéo do respectivo prazo,
decidida pela CMC, por sua iniciativa ou a requerimento do(s)
Oferente(s). Nesse caso, as declaragdes de aceitagio da Oferta
anteriores a modificagdo consideram-se eficazes para a Oferta
modificada.

A Oferta s6 é revogéavel nos termos do disposto no artigo 174.°
referido supra, segundo o disposto no artigo 176.° do mesmo diploma,
devendo esta ser imediatamente divulgada através dos mesmos meios
utilizados para efeitos da divulgagdo do antincio de langamento da
Oferta.

Nos termos do disposto no artigo 177.° do C6dVM, a CMC deve,
consoante o caso, ordenar a retirada da Oferta ou proibir o seu
langamento, se verificar que esta enferma de alguma ilegalidade ou
esta em violagio de regulamento que sejam insanaveis. As decisdes
de retirada e de proibigfo sfo publicadas, a expensas dos Oferentes,
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através de meios iguais aos utilizados para a divulgagio do antincio
de langamento da Oferta.

EA4.

Interesses
significativos
para Ofertae
situacdes de
conflito de
interesses

Os Agentes de Intermedia¢do, enquanto intermedirios financeiros
contratados pelos Oferentes para prestarem servigos de assisténcia e
colocagdo no dmbito da Oferta, tém um interesse directo de cariz
financeiro na Oferta a titulo de remuneracdo pela prestagdo daqueles
Servigos.

Nio existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais,
dos membros do Conselho de Administragio, do Conselho Fiscal, do
Auditor, nem dos quadros superiores dos Oferentes para com os
Oferentes e os seus interesses privados e/ou outras obrigagdes.

Nio existem igualmente quaisquer relagdes de parentesco entre os
membros do Conselho de Administragdo, entre os membros do
Conselho Fiscal, entre estes e os membros do Conselho de
Administragio, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho
de Administra¢io e o representante do Auditor Externo.

Nio existe ainda qualquer relagio de parentesco entre qualquer das
referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores dos Oferentes,
nem entre os referidos quadros superiores entre si.

Os membros do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e o
Auditor Externo, assim como os quadros superiores dos Oferentes,
foram nomeados para estas fun¢des nos termos do acordo parassocial
vigente entre os accionistas. Porém, nfo existem quaisquer acordos
ou compromissos com clientes ou fornecedores dos Oferentes ou com
quaisquer outras pessoas.

Nos termos legalmente permitidos, os Oferentes, qualquer Agente de
Intermediagéo, bem como qualquer entidade em relagdo de dominio
ou de grupo com os Oferentes ou qualquer Agente de Intermediago,
podera, directa ou indirectamente, negociar valores mobilidrios
emitidos pelo Emitente, incluindo as Acgdes objecto da Oferta, ou por
qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o
Emitente.

E.5.

Nome da
pessoa  ou
entidade que
propoe a

A ACREP ¢ a Oferente no contexto da Oferta Publica de Subscri¢do
de 600.890 acgdes, ordinarias, escriturais € nominativas, com o valor
nominal unitario de 3.250 Kwanzas, representativas de até 24,99% do
capital social da ACREP.




venda  dos | O BPC ¢é o Oferente no contexto da Oferta Piblica de Venda de
valores 300.000 acgdes, ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor
mobilidrios | nominal unitario de 3.250 Kwanzas, representativas de até 16,63% do
capital social da ACREP.
E.6. Acordos de | Com vista a promover a estabilidade da estrutura accionista e das
bloqueio Acgdes ACREP, os actuais accionistas da ACREP acordaram
(lock up) estabelecer um periodo de bloqueio das ac¢les até 12 meses ap6s a
realizagdo da Oferta, com o limite de 31 de Dezembro de 2024,
durante o qual se vincularam a nfo alienar, prometer alienar, onerar
ou prometer onerar a favor de terceiros as participagdes sociais
detidas no capital social da ACREDP, salvo entre si.
E.7. Despesas Nio serdo cobrados ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente
estimadas e/ou pelos Oferentes. Contudo, sobre o prego de aquisi¢io das Acgles
cobradas poderfio recair comissdes ou outros encargos a pagar pelos

investidores aos Agentes de Intermediagdo, os quais constam dos
respectivos pregarios e se detalham na seguinte tabela:

Comissdo Percentagem Beneficidrio
Intermediacdo 0,08%
Aurea
(Corretagem)
Subscrigdo (Bolsa) 0,10% BODIVA
Liquidagdo 0,035% CEVAMA




Capitulo 1 — Adverténcias/ Introdugio
1.1. Resumo das Caracteristicas da Operagao
O Emitente

O Emitente é a ACREP, sociedade andénima constituida ao abrigo das leis de Angola,
com sede em Luanda, no Municipio de Talatona, Condominio Dolce Vita, Edificio 1-A,
1.° e 6.° andar — Angola, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob
o nimero 2004/268 e com o nimero de identificagfo fiscal 5401099096, com o capital
social de 5 861 667 500 Kwanzas, integralmente subscrito e realizado.

Para informago mais detalhada sobre o Emitente, vide Capitulo 2 — Responsaveis pela
Informagéo e Capitulo 4 — Identifica¢do e Caracterizagdo do Emitente.

Os Oferentes

Os oferentes sdo: (i) a ACREP, no que respeita & OPS; e (ii) o BPC, no que respeita a
OPV.

O BPC ¢ uma institui¢do financeira bancéria angolana, sob a forma de empresa publica,
que prossegue as actividades proprias de instituigGes deste tipo, conforme previstas no
artigo 9.°, n.° 1, da Lei do Regime Geral das Institui¢des Financeiras, aprovada pela Lei
n.° 14/21, de 19 de Maio. No que respeita a sua estrutura de administragfo e fiscalizago,
o BPC, para além do Conselho de Administragio cuja composi¢do é indicada no
subcapitulo 2.1 — Identificagdo dos Responsaveis pela Informagio Contida no
Prospecto, acha-se dotado de um Conselho Fiscal composto por trés membros, a saber,
Dorbelgildo Venceslau Martins Neto, Luiza Tatiana Neto Armando e Filipe Mfilu
Ndombasi Zola, o primeiro na qualidade de presidente e os restantes na de vogais.

Termos da Oferta

A Oferta consiste numa oferta global combinada, que incorpora (i) uma OPS relativa ao
aumento de capital por novas entradas em dinheiro, através da emissdo de até 600.890
(seiscentas mil oitocentas e noventa) novas acgdes, representativas de até 24,99% (vinte
e quatro virgula noventa e nove por cento) do capital social da Sociedade, ¢ (ii) uma OPV
para venda directa da totalidade das 300.000 (trezentas mil) ac¢des detidas pelo
accionista BPC, representativas de até 16,63% (dezasseis virgula sessenta e trés) do
capital social da Sociedade, e tem como destinatarios investidores (qualificados ou nio
qualificados) nacionais e internacionais’.

O presente Prospecto respeita igualmente a admissdo & negociagdo no mercado
regulamentado BODIVA de 1.803.590 ac¢des, acrescida das acgdes decorrentes da OPS,

! Os investidores internacionais que pretendam participar na Oferta deverdo ter residéncia ou estabelecimento

em Angola (artigo 112.°, n.° 1, alinea d) do C6dVM).
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representativas da totalidade do capital social da ACREP, para efeitos da qual foi
realizado 8 BODIVA SGMR o pedido de admissdo a negociagio das Acgdes.

Os investidores deverdo transmitir declaragGes de aceitagio expressas em miltiplos de 1
Acgido.

As Acgdes objecto da Oferta serdo alienadas ao preco unitario compreendido no intervalo
entre o valor minimo de 75.000 Kwanzas e o valor maximo de 91.500 Kwanzas. O Prego
Unitario Final da Oferta sera fixado com base no prego que resulte da procura pela Oferta
dentro do intervalo de prego supramencionado.

Caso a subscri¢do, no dmbito da OPS, fique incompleta, o aumento de capital da
Sociedade dai proveniente corresponderd ao montante de capital efectivamente subscrito
na OPS.

As declaragdes de aceitagdo da Oferta serfo imputadas, em primeiro lugar, 3 OPV até
perfazer a totalidade das AcgGes oferecidas na OPV, sendo subsequentemente imputadas
a OPS até perfazer a totalidade das Acgdes oferecidas na OPS.

No caso de as declaragdes de aceitagio da Oferta ndo serem em nimero suficiente para
a alienagfo da totalidade das AcgBes da OPV, a liquidagdo da Oferta ficara limitada a
essas acgdes, ndo havendo lugar & OPS.

Caso a procura verificada na Oferta exceda a quantidade de Acg¢des oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribuigdo das Acgdes a cada declaragdo de aceitagio, de acordo com o
seguinte critério de rateio:

® As Acgdes serdo atribuidas de forma proporcional ao namero de Acges solicitado na
respectiva declaragdo de aceitagio — com arredondamento por defeito; e

e As Acgdes que ndo forem atribuidas nos termos da alinea anterior — facto decorrente
da procura verificada na Oferta exceder a quantidade de Acgdes oferecidas — serdo
atribuidas por sorteio aos investidores que tenham submetido declaragdes de
aceitagdo ndo satisfeitas de forma integral apds aplicagdo do previsto na alinea
anterior.

A liquidagdo da Oferta sera realizada pela seguinte ordem:

e em primeiro lugar serdio liquidadas as declaragGes de aceitagdo da OPS, com vista a
concretizar o respectivo aumento de capital, o qual pode ficar subscrito de forma
incompleta;

e imediatamente apds a liquidagiio das declaragdes de aceitagdo da OPS serdo
liquidadas as declaragdes de aceitagdo da OPV.

A Oferta incorpora uma parte dirigida aos Trabalhadores da ACREP (a “‘Oferta Dirigida
a Trabalhadores™), para efeitos da qual se consideram trabalhadores elegiveis aqueles
que tenham vinculo laboral (mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da
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legislagdo aplicavel) com o Emitente e os membros dos érgios sociais do Emitente. No
dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores serdo oferecidas 60.112 Acgdes,
representativas de 2,5% do capital social do Emitente em caso de subscri¢io completa da
Oferta. Os Trabalhadores elegiveis irdo adquirir as AcgSes ao Preco Unitario Final, tendo
as suas declaragdes de aceitagdo, no 4mbito da Oferta Dirigida aos Trabalhadores,
preferéncia sobre as restantes.

Momento e Circunstincias em que a Oferta pode ser Alterada, Retirada ou
Suspensa

Nos termos do disposto no artigo 174.° do C6dVM, em caso de alteragdo imprevisivel e
substancial das circunstincias que, de modo cognoscivel pelos destinatarios da Oferta
(incluindo os Accionistas dos Oferentes), hajam fundado a decisdo de langamento da
Oferta, excedendo os riscos a esta inerente, podem os Oferentes, em prazo razoével e
mediante autorizagdo da CMC, modificar a Oferta ou revoga-la.

Nos termos do preceituado no artigo 175.° do C6dVM, a modificagdo da Oferta constitui
fundamento de prorrogagéo do respectivo prazo, decidida pela CMC, por sua iniciativa
ou a requerimento do(s) Oferente(s). Nesse caso, as declaragdes de aceitagdo da Oferta
anteriores & modificagéio consideram-se eficazes para a Oferta modificada.

A Oferta s6 é revogavel nos termos do disposto no artigo 174.° referido supra, segundo
o disposto no artigo 176.° do mesmo diploma, devendo esta ser imediatamente divulgada
através dos mesmos meios utilizados para efeitos da divulgagdo do antncio de
langamento da Oferta.

Nos termos do disposto no artigo 177.° do C6dVM, a CMC deve, consoante o caso,
ordenar a retirada da Oferta ou proibir o seu langamento, se verificar que esta enferma de
alguma ilegalidade ou estd em violagdio de regulamento que sejam insandveis. As
decisdes de retirada e de proibigfo sdo publicadas, a expensas dos Oferentes, através de
meios iguais aos utilizados para a divulgacio do anincio de langamento da Oferta.

A revogacdo e a retirada da Oferta determinam a ineficacia da mesma e dos actos de
aceitagdo anteriores ou posteriores a sua revogagio ou retirada, devendo ser restituido
tudo o que foi entregue, tal como estabelecido pelo disposto no artigo 178.° do C6dVM.

Nos termos do artigo 179.° do C6dVM a suspensio da Oferta devera ocorrer quando a
CMC verificar alguma ilegalidade ou violago de regulamento sanaveis. A suspensio da
Oferta faculta aos destinatarios a possibilidade de revogar a sua declaragdo até ao quinto
dia posterior ao termo da suspensgo, com direito a restituigdo do que tenha sido entregue.
Cada periodo de suspens@o néo podera ser superior a 20 (vinte) dias uteis.

Findo o prazo referido, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensido a CMC devera ordenar a retirada do Oferta.
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1.2.

De acordo com o disposto no artigo 297.° do C6dVM, se, entre a data de aprovagdo do
Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data da admissfo a negociagfo das Acgdes,
consoante o que ocorrer em ultimo lugar, for detectada alguma deficiéncia no Prospecto
ou ocorrer qualquer facto novo ou se tomar conhecimento de qualquer facto
anteriormente ndo considerado no Prospecto, que sejam relevantes para a deciséo dos
destinatarios, deve ser imediatamente requerida & CMC a aprovagfo de adenda ou
rectificaglio ao Prospecto. Os investidores que tenham transmitido declaragdes de
aceitagdo da Oferta antes de divulgada a adenda ou a rectificagéo, tém o direito de revogar
a sua aceitag@io no prazo ndo inferior a 2 (dois) dias uteis apds a colocagdo a disposicdo
do ptiblico da adenda ou da rectificaggo.

Factores de Risco

O investimento em ac¢des, incluindo nas Ac¢des ACREP, envolve riscos. Neste sentido,
dever-se-4 ter em consideragdo, antes de ser tomada qualquer decisfo de investimento,
toda a informagéo contida neste Prospecto e, em particular, os riscos que em seguida se
descrevem.

Qualquer dos riscos que se destacam no Prospecto podera ter um efeito substancial e
negativo na actividade, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas
futuras ou na capacidade da ACREP atingir os seus objectivos. Adicionalmente, qualquer
dos riscos que se destacam no Prospecto podera afectar de forma negativa o prego futuro
das Acgoes e, em resultado, potenciais investidores poderfo perder, em parte ou na
totalidade o investimento efectuado.

O capitulo que se segue descreve alguns dos riscos mais relevantes e susceptiveis de
afectar a ACREP. Adicionalmente, podem existir alguns riscos desconhecidos e outros
que, apesar de serem actualmente considerados como nfo relevantes, se venham a tornar
relevantes no futuro. Todos estes factores poderfio vir afectar de forma adversa a
evolugdo da actividade, resultados operacionais, situagdo financeira, patrimonio, liquidez
e perspectivas futuras da ACREP. A ACREP ndo pode assegurar que, perante a
ocorréncia de cendrios adversos, as politicas e procedimentos por si utilizados na
identificagdo, acompanhamento e gestdo de riscos sejam eficazes.

A ordem pela qual os seguintes riscos s@o apresentados ndo constitui qualquer indicaggo
relativamente & probabilidade da sua ocorréncia ou magnitude do seu impacto. Os
investidores deverdo consultar cuidadosamente a informagéo incluida no presente
Prospecto ou nele incluida por remissdo e formar as suas proprias conclusdes antes de
tomarem qualquer decisdo de investimento.

Saliente-se, ainda, que o Emitente ndo solicitou nem, tanto quanto é do seu
conhecimento, lhe foi atribuida notagdo de risco por sociedade de notagdo de risco
registada junto da CMC. Em conformidade, néo foi emitido qualquer parecer relativo a
qualidade de crédito do Emitente através de um sistema de classificagdo nos termos




previstos no C6dVM e demais regulamentagfio aplicavel, pelo que os investidores nas
Acgdes poderdo ndo ter visibilidade sobre variages na qualidade de crédito do Emitente,
as quais, se se verificarem, poderdo ter um efeito negativo na situagdo financeira e
resultados operacionais do Emitente.

1.2.1. Factores de Risco relativos 4 Economia Internacional

A actividade da ACREP depende significativamente do nivel dos precos do
petréleo e do gas, que sdo volateis e tém flutuado significativamente nos
ultimos anos, particularmente em reacgiio aos recentes desenvolvimentos
macroeconémicos e politicos a nivel mundial

Os resultados operacionais e o fluxo de caixa da ACREP s#o significativamente
afectados pela oferta e procura internacional de petrdleo bruto e pelo prego pelo
qual a ACREP consegue vender o petrdleo bruto.

As vendas de petroleo bruto sd0 o inico componente da receita consolidada da
ACREP. Desta forma, os resultados operacionais e o fluxo de caixa da ACREP
sdo significativamente afectados pelo prego pelo qual esta consegue vender o
petréleo bruto. A oferta e procura internacional de petréleo bruto e o prego de
venda do petroleo bruto sdo afectados por inimeros/ diversos factores que estdo
fora do controlo da ACREP, incluindo:

1. Expectativas do mercado em relagéo ao fornecimento futuro de petréleo
e seus derivados, procura e alteragio / flutuagéo do prego;

2. Condigdes econdmicas e politicas globais, eventos geopoliticos,
incluindo qualquer um que afecte o comércio internacional,

3. Decisdes sobre os niveis de produgdo do Pais ou de outros Paises
produtores (Angola € um pais membro da OPEP);

4. O desenvolvimento de novos métodos de exploragdo, produgio e
transporte de petrdleo bruto ou avangos tecnoldgicos em métodos
existentes, incluindo fracturamento hidraulico;

5. Investimento de capital de Empresas de petréleo e géas relacionado a
exploragdo, desenvolvimento e produgdo de reservas de petréleo bruto;

6. O impacto das mudangas climaticas na procura e no preco dos
hidrocarbonetos;

7. Alteragdo de regulamentos e/ou legislagdo directa ou indirectamente
afectos ao Sector do Petrdleo e Gés;

8. Procura, oferta e preco de energias alternativas, incluindo energia
renovavel,

Note-se que os precos internacionais do petroleo bruto flutuaram
significativamente no passado ¢ podem permanecer volateis. A flutuagio do
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prego pelo qual a ACREP ¢ capaz de vender o petréleo bruto afecta directa e
significativamente os resultados operacionais e o fluxo de caixa da ACREP.

Num contexto de pregos baixos do petréleo e do gis, a ACREP tem uma
capacidade inferior de gerar receitas através das suas actividades, as quais se
podem tornar, até, geradoras de perdas. Eventuais pregos baixos do petrdleo e
do gas podem ter, também, a capacidade de resultar na redugio de reservas
comprovadas de petréleo ou gis (se estas se tornarem nfo rentaveis neste
ambiente de pregos) bem como no adiamento ou cancelamento dos mais
diversos projectos.

Eventuais flutua¢des nos pregos do petroleo e gas poderdo continuar a afectar a
capacidade da ACREP de manter os seus programas de investimento de capital
a longo prazo e de distribuigéo de lucros aos accionistas.

A ACREP pode ser afectada pela situagio geral dos mercados econémicos
e financeiros a nivel mundial

A ACREP pode ser afectada pelo estado geral da economia e pelas condigdes
comerciais, incluindo, entre outros, a ocorréncia de recessdes e inflago,
mercados de crédito instdveis ou adversos, flutuagdes nas despesas
operacionais, problemas técnicos, paragens de trabalho ou outras dificuldades
laborais, perdas de propriedade ou de acidentes que nfio estejam adequadamente
cobertas por seguros, alteragdes na regulamentagio governamental (como o
aumento da tributagio ou a introdugdo de novas regulamentagles) que
aumentem os custos de exploragdo e as despesas de capital, o que pode afectar
material e negativamente o negdcio, os resultados operacionais, o fluxo de caixa
e as condi¢Ges financeiras da ACREP.

Os efeitos das alterages climaticas, o aumento da litigincia climatica, a
legislagdo associada e a percep¢do politica e social da producio e utilizacio
de combustiveis fésseis podem ter um efeito material adverso na actividade
da ACREP

A exigéncia social de uma acgdo urgente em matéria de alteragdes climaticas
aumentou, especialmente desde que o Relatério Especial do Painel
Intergovernamental sobre as Alteragdes Climéticas (IPCC) de 2018 tornou
efectivamente mais ambicioso o objectivo do Acordo de Paris de limitar o
aumento da temperatura média global neste século a 1,5 graus Celsius. Esta
atencdo crescente as alteracfes climaticas e o impulso para uma transi¢do
energética criaram um ambiente de risco que estd a mudar rapidamente,
resultando numa vasta gama de ac¢les das partes interessadas a nivel global,
local e empresarial. O impacto potencial e a probabilidade da exposi¢do
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associada para a ACREP podem variar em diferentes horizontes de tempo,
dependendo dos componentes especificos do risco.

E de esperar que uma parcela cada vez maior das emisses de gases de efeito
estufa (GEE) por parte da ACREP esteja sujeita a regulamenta¢do, o que
resultard em maiores custos de conformidade e restrigGes operacionais. As
entidades reguladoras podem procurar limitar determinados projectos de
petréleo e gs ou dificultar a obtengdo das licengas necessérias. Além disso, os
activistas do clima estdo a contestar a concesso de licengas regulamentares
novas e existentes. A jornada da ACREP para atingir o objectivo de redugéo de
emissdes nas suas operagdes — nomeadamente, o objectivo definido de nfo
ultrapassar o limite de emissdo de 15.272 toneladas de didxido de carbono
equivalentes — exigiu e podera continuar a exigir custos adicionais. Esperamos
também que as ac¢les dos clientes para reduzir as suas emissdes continuem a
diminuir a procura e a afectar potencialmente os pregos dos combustiveis
fosseis, tal como a regulamentagio das emissSes de GEE através de impostos,
taxas e/ou outros incentivos, incluindo taxas e impostos ambientais. Este podera
ser um factor que contribua para a constitui¢do de provisdes adicionais para os
nossos activos e que resulte em lucros mais baixos, no cancelamento de
projectos e na potencial imparidade de determinados activos.

O ritmo e a extensdo da transi¢fo energética podem representar um risco para a
ACREP mediante o tempo que esta demorar a agir e a se adaptar a esta nova
realidade. Se a ACREP for mais lenta do que a sociedade, os clientes podem
preferir um fornecedor diferente, o que reduziria a procura dos produtos ACREP
e afectaria negativamente a sua reputagdo, para além de afectar
substancialmente os seus ganhos e resultados financeiros. Se a ACREP for
muito mais rapida do que a sociedade, arrisca-se a investir em tecnologias,
metcados ou produtos com baixo teor de carbono que néo sejam bem-sucedidos
porque a procura ¢ limitada.

Os efeitos fisicos das alterag@es climaticas, tais como, entre outros, o aumento
da temperatura e do nivel do mar e as flutuagSes do nivel da dgua, também
podem afectar negativamente as operagdes da ACREP e as suas cadeias de
abastecimento.

Alguns investidores decidiram alienar os seus investimentos em empresas de
combustiveis fosseis. Se esta situagdo se mantiver, podera ter um efeito material
adverso nesta Oferta. Os grupos de partes interessadas também estdo a
pressionar os bancos comerciais e de investimento para que deixem de financiar
empresas de combustiveis fésseis. Algumas instituiges financeiras comegaram
a limitar a sua exposi¢ao a projectos de combustiveis fosseis. Por conseguinte,
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a capacidade da ACREP de recorrer a financiamento para este tipo de projectos
futuros pode ser afectada negativamente. Isto também pode afectar
negativamente a capacidade dos potenciais parceiros da ACREP para financiar
a sua parte dos custos, quer através de capital proprio quer de divida.

Em alguns paises, governos, reguladores, organizag¢Ges e individuos intentaram
ja acgdes judiciais para responsabilizar as empresas de combustiveis fosseis
pelos custos associados as alteragdes climaticas. O resultado de tais acgdes pode
ter um efeito adverso significativo nos lucros da ACREP, fluxos de caixa e
condigéo financeira.

Em resumo, as crescentes preocupagdes com as alteragdes climaticas, o ritmo a
que a ACREP reage em relagfio a sociedade e os efeitos da transi¢do energética
conduziram e poderfio conduzir a uma diminui¢io da procura e afectar
potencialmente os pregos dos combustiveis fosseis. Se a ACREP néo tiver a
capacidade de encontrar solugGes economicamente vidveis e publicamente
aceitaveis que reduzam as suas emissdes de GEE e/ou a intensidade de GEE
para projectos novos e existentes e para os produtos que vende, podera sofrer
penalizagdes financeiras ou custos adicionais, atrasos ou cancelamentos de
projectos, potenciais imparidades dos seus activos, provisdes adicionais e/ou
reducdio da produgdo e das vendas de produtos. Esta situacdo podera ter um
efeito adverso significativo no negécio, nos resultados operacionais, no fluxo de
caixa e nas condigdes financeiras da ACREP.

A accdo militar em curso entre a Rissia e a Ucrinia pode afectar
negativamente o negécio, a situacio financeira e os resultados da ACREP,
bem como outros conflitos internacionais desta natureza

No final de Fevereiro de 2022, as forgas militares russas langaram uma acgéo
militar contra a Ucrania, verificando-se, desde entfo, perturbagdes e conflitos
continuos na regido. Embora a duragdo, o impacto e o resultado do actual
conflito militar na Ucrdnia sejam altamente imprevisiveis, este conflito
conduziu e podera continuar a provocar perturbagdes significativas no mercado
e noufras areas, incluindo uma volatilidade significativa nos pregos das
matérias-primas, nos mercados financeiros, interrupg¢des na cadeia de
abastecimento, alteragdes nas preferéncias dos consumidores ou dos
compradores, bem como um aumento dos ciberataques e da espionagem.

Embora as operagdes da ACREP sejam exclusivamente em Angola, a
actividade, as perspectivas, a situagdo financeira e os resultados das operagdes
dependem substancialmente dos pregos do petroleo e do gas. Ver titulo “4
actividade da ACREP depende significativamente do nivel dos pregos do
petroleo e do gas, que sdo voldteis e tém flutuado significativamente nos ultimos
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Qualquer um dos factores acima referidos pode afectar o negbcio, os resultados
operacionais, o fluxo de caixa e as condi¢Ges financeiras da ACREP. Estas
perturbagdes podem igualmente aumentar o impacto de outros riscos descritos
no presente Prospecto.

A ACREP enfrenta riscos relacionados com o surto de doengas infecciosas,
nomeadamente pandemias como a COVID-19, que podem ter um impacto
duradouro na economia mundial

Pandemias, epidemias, surtos de doengas infecciosas ou quaisquer outras
preocupagdes graves em matéria de satide publica, como o surto de COVID-19,
juntamente com quaisquer medidas destinadas a atenuar a sua expansio, tais
como restrigdes as deslocagdes, imposi¢do de quarentenas, encerramento
prolongado de quarentena, encerramento prolongado dos locais de trabalho,
recolher obrigatdrio ou outras medidas de distanciamento social, podem ter um
choque significativo nos pregos do petrdleo e do gis, na economia mundial e
nos mercados financeiros internacionais.

O choque significativo nos pregos do petréleo e a volatilidade subsequente
provocada pela COVID-19 e os consequentes desenvolvimentos geopoliticos
entre as principais nagdes produtoras de petrdleo, tiveram um impacto
materialmente adverso nos resultados das operagdes e nos fluxos de caixa da
ACREDP nos passados exercicios financeiros.

A pandemia de COVID-19 e a resposta 3 mesma tiveram também um impacto
materialmente adverso na actividlade da ACREP, bem como nos seus
colaboradores, clientes, utilizadores, fornecedores, vendedores, parceiros
bancarios e parceiros comerciais durante 0 mesmo periodo.

A medida em que novos surtos de doengas infecciosas ou a pandemia de
COVID-19 continuardo a afectar a actividade, a situagdo financeira, os
resultados das operagdes, as perspectivas e a liquidez da ACREP dependerdo de
inimeros factores imprevisiveis. Além disso, o impacto de futuros surtos de
doengas infecciosas e qualquer outro impacto da pandemia de COVID-19 na
procura global de petroleo e gas e nos pregos do petroleo e do gas dai resultantes
podem ter um efeito adverso significativo nas receitas € na rentabilidade da
ACREP.

Além disso, o impacto da pandemia de COVID-19 ou de quaisquer novos surtos
de doengas infecciosas pode aumentar ou exacerbar muitos dos outros riscos
discutidos nesta Parte (Factores de Risco).

1.2.2.  Factores de Risco relativos & Economia Angolana

A ACREP é sensivel a evolucao da economia angolana
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A actividade da ACREP ¢ consideravelmente afectada pela evolugdo da
economia angolana, na sua condi¢do financeira, nos seus resultados e nas
perspectivas futuras, uma vez que existe uma exposig¢do directa e indirecta da
ACREP a economia do pais.

Fruto das dificuldades econdémicas e financeiras que Angola registou nos
ultimos anos, verificou-se a necessidade de uma intervengdo do Fundo
Monetario Internacional em 2018, tendo sido celebrado um acordo alargado de
assisténcia financeira ao abrigo do Extended Fund Facility (EFF), com uma
duragdo prevista de 3 anos.

O ano de 2020 ficou marcado pelo aparecimento da pandemia COVID-19 e do
seu impacto em toda a actividade mundial. A economia angolana foi, da mesma
forma, afectada pela pandemia COVID-19, continuando em recessdo
econdmica, o que se verifica desde 2016.

Mesmo tendo em conta a intervengdo do FMI, a conjugagdo dos factores
supramencionadas demonstra os obstaculos que Angola tem enfrentado ao seu
desenvolvimento. O contexto econémico angolano continua desafiante, tendo
sido acentuado pela pandemia global COVID-19, o que naturalmente foi e é
susceptivel de afectar a actividade e rentabilidade da ACREP.

Com efeito, continuam a existir um conjunto de riscos externos que podem
impactar Angola. Destacam-se as oscilagdes nos mercados petroliferos
internacionais, factos que podem originar um abrandamento na retoma
econémica. De referir também que nos mercados financeiros globais vigora
actualmente um contexto de taxas de juro em crescendo, 0 que impacta
negativamente Angola (visto que apresenta um elevado racio divida publica/
PIB).

A incerteza macroecondmica que vigora em Angola tem afectado e continuara
a afectar, o comportamento e a situa¢fo financeira da ACREP e dos seus
parceiros.

Pelo referido, o conjunto de factores acima mencionados podera ter um efeito
adverso na evolugdo do negdcio, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa
e nas condigoes financeiras da ACREP,

A ACREP esta sujeita aos riscos associados ao processo de alterag¢io da
estrutura da economia angolana (programa de assisténcia financeira do
FMI)

Na sequéncia do agravamento das condi¢Ges econdmicas e financeiras
registadas em Angola nos Gltimos anos, no dia 7 de Dezembro de 2018, o
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Conselho de Administragdo do FMI aprovou um acordo alargado de assisténcia
financeira ao abrigo do EFF, por um periodo de 3 anos.

O Programa tinha como objectivos fundamentais apoiar Angola a restaurar a sua
sustentabilidade externa e orgamental, langando as bases para a diversificago
economica sustentavel, impulsionada pelo sector privado. Entre os principais
pilares do Programa destacam-se: i) a consolidago orgamental, para conduzir a
divida para niveis mais seguros; ii) a maior flexibilidade cambial, para recuperar
a competitividade do pais; e iii) uma politica monetaria de apoio para reduzir a
inflagdo. Os pilares complementares de Programa s3o: i) o fortalecimento do
sistema bancario; ii) a melhoria do ambiente empresarial do pais; iii) a
actualizagdo do quadro legal de combate ac branqueamento de capitais e
financiamento ao terrorismo (CBC/ FT); e iv) o reforgo do modelo de
governagio.

O primeiro desembolso correspondeu a cerca de 991 milhdes de ddlares (em
Dezembro de 2018), sendo que o restante montante alocado ao Programa foi
desembolsado por etapas, mas condicionado a realizagio de avaliagBes
semestrais pelo FMIL. Em Junho de 2019, procedeu-se ao segundo desembolso
no montante de 291 milhdes de dolares. O terceiro desembolso registou-se em
Setembro de 2019, no montante de 1 000 milhdes de dolares, acrescido em 765
milh&es de dblares face ao inicialmente previsto, com o intuito de fazer face ao
impacto adverso da Covid-19. A quarta avaliagdo culminou com um desembolso
de cerca de 488 milhdes de dolares (em Janeiro de 2021). Em Junho de 2021,
ocorreu o quinto desembolso no valor de 772 milhdes de délares.

Durante o periodo de intervengdo do FMI, o contexto macroecondémico do pais
comegou a demonstrar sinais de recuperacgio, ainda que ligeiros, sendo visiveis
os esforcos para apoio e diversificagdo da economia e as alteragdes no sector
financeiro no pais. Porém, nfo existe qualquer garantia de que as alteragGes que
estdo em curso sejam estruturais e suficientes para munir a economia de
ferramentas e de factores competitivos que permitam inverter o ciclo econémico
e possibilitem um crescimento econémico suficientemente elevado e sustentavel
para absorver, a prazo, os elevados niveis de divida do palis.

Todos os factores acima mencionados poderfo ter um efeito adverso na
evoluco da actividade, nos resultados, fluxos de caixa e na situago financeira
e perspectivas futuras da ACREP.

z

A economia angolana ¢é afectada pelo desempenho de economias
estrangeiras

A actividade econémica nos principais paises destinatarios das exportagdes de
Angola é muito importante para a evolugdo da economia angolana. Neste
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petrolifero que figura como seu principal exportador, qualquer dos factores
acima mencionados podera ter um efeito adverso na evolugéo da actividade, nos
resultados, fluxos de caixa e na situagio financeira e perspectivas futuras da
ACREP.

A economia angolana apresenta um nivel de divida elevado que pode ser
um desafio ao desenvolvimento do pais e um risco para ACREP

A economia angolana apresenta niveis de divida elevados a nivel interno e
externo. Um nivel de divida elevado como o apresentado actualmente por
Angola (um rdcio Divida/ PIB superior a 100%) podera ser um obstaculo ao
desenvolvimento e sustentabilidade do pais — sobretudo caso o potencial de
crescimento da economia a médio e longo prazos permanecer reduzido.

O nivel de divida elevado também aumenta consideravelmente o risco associado
a taxa de juro. Actualmente, as taxas de juros apresentadas internacionalmente
sdo ja elevadas, o que podera continuar a limitar novas emissdes da divida de
Angola, por via do aumento dos custos de financiamento, o que se verificou ao
longo dos Gltimos meses.

O elevado nivel de divida publica de Angola e a sua eventual insustentabilidade
podera ter um efeito adverso directo e indirecto na evolugdo da actividade, nos
resultados operacionais, na situagfo financeira e nas perspectivas futuras da
ACREP. Neste sentido, qualquer alteragdo nas taxas de juro e/ ou na maturidade
da divida e no risco de crédito do pais podera ter um efeito adverso na situagdo
patrimonial e nos resultados da ACREP.

A ACREP estd exposta ao risco de inflagiio elevada

Uma economia em desenvolvimento, sujeita a um contexto de incerteza, é mais
propensa a pressdes inflacionistas. Neste &mbito, um choque ndo antecipado na
inflagdo, com um colapso dos niveis de confianga, pode ter repercussdes
adversas na evolugdo da actividade, nos resultados, fluxos de caixa e na situagio
financeira e perspectivas futuras da ACREP.

A Republica de Angola tem um historial de pressdes inflacionistas elevadas, o
que estd habitualmente associado a economias em desenvolvimento como a
angolana, as quais se intensificaram desde que o pais entrou em recessdo em
2016 e foram recentemente reforgadas pelo surto pandémico.

Segundo dados e estimativas do FMI de Abril 2023 (incluidos na base de dados
“World Economic Outlook Database April 2023”), a taxa média anual de
inflagio na Repiblica de Angola manteve-se na ordem dos dois digitos desde
2016, tendo oscilado entre 17,08% (dezassete virgula zero oito por cento) e
30,69% (trinta virgula sessenta e nove por cento) entre 2016 e 2022 e atingido



um valor de 21,36% (vinte ¢ cinco virgula trinta e seis por cento) em 2022,
Relativamente a 2023 a sua estimativa aponta para uma taxa média anual na
ordem dos 11,69% (onze virgula sessenta e nove por cento).

Segundo os dados publicados pelo Instituto Nacional de Estatistica em Agosto
de 2023, a taxa de inflagdo homdloga atingiu 12,12% (doze virgula doze por
cento) em Julho de 2023, registando um decréscimo de 9,28 pontos percentuais
em relagiio a observada em igual periodo do ano anterior (Julho de 2022).
Contudo, as pressdes inflacionistas continuam fortes em 2023, sendo observavel
a sua acelerag@o desde Junho passado em sequéncia da forte desvalorizagio da
moeda nacional.

As projecgbes mais recentes do FMI (vertidas na base de dados “World
Economic Outlook Database” de Abril de 2023) apontam para taxas médias de
inflagdo na Reptiblica de Angola na ordem dos dois digitos até 2024,
convergindo depois para uma taxa média de 8.9% em 2028, o que constitui uma
revisdio em alta face & sua estimativa em Abril de 2022, a qual apontava para
uma estabilizagdo em torno de 6,38% (seis virgula trinta e oito por cento) em
2027.

A ACREP est4 exposta a volatilidade da cotacio do Kwanza

Uma economia com uma moeda prépria, como € o caso da angolana, apresenta
como principal vantagem a possibilidade de desvalorizar a moeda com o
objectivo de aumentar a sua competitividade internacional, através do aumento
das exportagdes e diminuigdo as importagdes, permitindo equilibrar a balanga
comercial do pais. Outra vantagem € a maior capacidade de controlo das taxas
de juro por parte do Banco Central, o que significa que poderio eventualmente
divergir dos mercados internacionais.

A moeda de referéncia de cotagdo do Kwanza é o ddlar. Até 2017, vigorava uma
politica de estabilidade cambial do Kwanza em relago ao dolar. Entre Abril de
2016 e Dezembro de 2017, a taxa de cdmbio no mercado primario permaneceu
fixa em 166 Kwanzas por cada délar. No entanto, no final de 2017, o Banco
Nacional de Angola implementou um regime de taxa de cAmbio flexivel, o que
significa que a taxa de cAdmbio passou a ser determinada através do equilibrio
entre a procura ¢ oferta no mercado.

Para a liberaliza¢@o cambial em muito contribuiu a saida gradual do BNA como
principal fornecedor de moeda estrangeira. Esta saida foi desencadeada pela
adopgdo da plataforma de negociagiio da Bloomberg (FXGO), a qual permitiu
que as empresas petroliferas, diamantiferas e o Tesouro Nacional passassem a
ser os principais provedores de moeda estrangeira no mercado angolano,
passando a negociar directamente com os bancos comerciais através da

i
%&zéwéés “

o






publica e a continuagdo da implementagdo das reformas econémicas
imprescindiveis para assegurar o crescimento econdémico do pais. Mesmo que
tais politicas sejam implementadas, os seus objectivos poderdo ndo ser
alcangados. Estas circunstincias poderdo pdér em causa o potencial de
crescimento da economia angolana e, consequentemente, reduzir a rentabilidade
expectavel do negéecio da ACREP.

Tal contexto podera ter efeitos adversos na evolugio do negdcio, dos resultados
operacionais, do fluxo de caixa e das condigOes financeiras da ACREP,

Riscos em funcio das decisdes de politica externa por parte de Angola

As posi¢Oes tomadas em termos de politica externa em Angola, podem, a todo
o tempo, ter repercussdes negativas nos resultados ou situagdo econdémica da
ACREP, por exemplo, pelo possivel deterioramento de relagles com os
principais paises destinatdrios de exportagbes — Ver titulo “4 economia
angolana é afectada pelo desempenho de economias estrangeiras™ no presente
ponto 1.2.3. — Factores de Risco relativos 4 Economia Angolana.

1.2.3.  Factores de Risco Legais ¢ Regulamentares

A capacidade da ACREP para exercer a sua actividade depende do
cumprimento dos requisitos de licenciamento e de outros requisitos
regulamentares

A ACREP opera num sector regulado e os seus negdcios podem ser afectados
por mudangas a nivel regulamentar.

Na medida em que a industria de petréleo e gis em Angola é também uma
industria regulamentada, qualquer alteragfo institucional poderd afectar o
quadro legal desta indistria, o que podera ter um efeito material adverso nos
negocios, posigdo financeira e resultados operacionais da ACREP.

A ACREP esta sujeita a riscos juridicos e de compliance

A ACREP estd sujeita a riscos relacionados com a regulagdo das suas
actividades no sector petrolifero, nos sectores ndo petroliferos e nos diferentes
mercados em que opera.

O sector petrolifero corresponde a um sector altamente regulado, com forte
intervengdo das autoridades reguladoras competentes e sujeigdo a exigentes
processos de licenciamento. Com efeito, no exercicio das actividades no sector
petrolifero — parte significativa das quais depende de licenga e outras
autorizagdes legais ou regulatérias — o Emitente encontra-se sujeito a um
numero significativo de requisitos legais e regulatrios nas diferentes




jurisdi¢bes em que tem presenca. As referidas licengas e autorizagdes sdo
atribuidas ao abrigo de regimes juridicos altamente regulamentados que, por seu
turno, dependem, significativamente, de politicas econdmicas, financeiras,
fiscais, energéticas, ambientais e de sustentabilidade, nacionais e internacionais.

O quadro legal aplicdvel ao sector petrolifero angolano — dentro do qual se
destacam a Lei das Actividades Petroliferas e o Regulamento Sobre Operagdes
Petroliferas — implica a assung¢do de diferentes obrigagdes, nomeadamente:

e Dever de conduzir, executar ou assegurar que sejam executadas as
operagdes petroliferas com regularidade e continuidade, de acordo com
as leis, regulamentos e decisdes administrativas aplicaveis e a boa
técnica e prética da indudstria petrolifera (artigo 7.° n.° 1 da Lei das
Actividades Petroliferas);

¢ Dever de observar, no exercicio das operagdes petroliferas, a legislagio
em vigor e as préticas geralmente aceites na industria petrolifera
internacional relativas as condigdes de seguranga, higiene e saude no
trabalho (artigo 23.° n.° 1 da Lei das Actividades Petroliferas);

¢ Dever de tomar as precaugfes necessarias para a protec¢io ambiental,
com vista a garantir a sua preservagdo, nomeadamente no que concerne
4 satde, agua, solo e subsolo, ar, preservagao da biodiversidade, flora e
fauna, ecossistemas, paisagem, atmosfera e os valores culturais,
arqueologicos e estéticos (artigo 24.° n.° 1 da Lei das Actividades
Petroliferas);

e Dever de cooperar com as autoridades governamentais nas acgdes
publicas de promogdo do desenvolvimento econémico-social do pais
(artigo 26.° n.° 2 da Lei das Actividades Petroliferas).

No que respeita as licengas necessarias ao desenvolvimento da actividade
petrolifera, destacam-se, por referéncia a jurisdi¢do angolana, as licengas para o
exercicio das actividades operacionais e de protec¢do/preservagdo do meio
ambiente, emitidas pelo MIREMPET, pelo MCTA e pelo IRDP.

A ACREP encontra-se, assim, sujeita a riscos legais e de compliance, podendo
uma potencial ou alegada situagdo de desconformidade desencadear uma
reac¢do por parte dos seus stakeholders, entre os quais, as autoridades
reguladoras competentes e as suas contrapartes, e levar & promogdo de
iniciativas de cariz processual, judicial ou administrativo contra a ACREP ou a
resolugdo dos contratos e parcerias vigentes. Estes riscos podem,
nomeadamente, ser desencadeados no contexto de ac¢des de inspecgdo ou de
outros procedimentos de supervisdo/fiscalizagdo cujo desfecho se podera

revelar desfavoravel ao Emitente podendo, nomeadamente, resultar na aplicagio




de sangGes (tais como muitas ou medidas de suspensdo ou revogagdo das
licengas) e/ou em acg¢des de responsabilidade civil e/ou criminal Quaisquer
inspecgdes ou outros procedimentos iniciados pelas autoridades competentes e
que resultem na imposi¢iio de sangdes, na diminuigdo de oportunidades de
negocio ou na redugéo do respectivo potencial de crescimento, poderdo ter um
efeito negativo na capacidade da ACREP, prejudicando a sua capacidade para
cumprir determinadas obrigag3es contratuais e causando danos reputacionais, a
necessidade de suspensdo da actividade da ACREP ou, em casos extremos, a
perda definitiva das autorizagGes necessarias para o exercicio da actividade em
apreco.

Quer quanto as actividades desenvolvidas no seu sector nuclear, quer quanto as
que se desenvolvem em outros sectores econdmicos (nfo nucleares), a ACREP
encontra-se também sujeita, na medida aplicavel, a legislagdo dos paises onde,
além de Angola, desenvolva a sua actividade e a diversas obriga¢8es de natureza
internacional, tais como obrigagdes resultantes de conveng@es internacionais de
que o Estado Angolano seja parte ou boas praticas internacionais aplicaveis em
certas industrias.

No que, em particular, respeita ao risco de incumprimento do regime vigente em
matéria de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, a ACREP
dispde de politicas internas (Cédigo de Conduta e Etica), no sentido de mitigar
o risco ligados a estas praticas, recorrendo aos crimes subjacentes ao
branqueamento de capitais, nomeadamente a politica antifraude, anti suborno,
anticorrupgdo, assim como a politica de conformidade, que determina que todos
os colaboradores sio chamados a cumprir estritamente as referidas normas.

No sentido de mitigar os referidos riscos legais e de compliance, a ACREP
implementou um sistema de gestdo do risco que visa identificar, gerir e mitigar
eficazmente o risco de compliance, incluindo o risco de incumprimento das
normas relativas ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo,
mediante o respectivo acompanhamento continuo através de:

e Monitorizagdo das areas de negocio,

¢ Alinhamento das politicas internas com a legislagdo e regulamentagio
em vigor;

¢ Monitorizago do reporte prudencial;

¢ Comunicagdo continua com as autoridades competentes; e

o Gestdo documental.

Nao obstante, quaisquer alteragdes da legislagdo ou regulamentagio aplicavel a
ACRERP ¢/ou pratica vigente, da respectiva interpretagdo, situagido de potencial
ou alegado incumprimento da mesma ou a implementagio de nova legislagio
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ou regulamentagdo pelas autoridades e 6rgéos competentes (incluindo qualquer
autoridade administrativa com competéncias regulatorias) poderfo ter um efeito
negativo, nomeadamente, sobre a actividade da ACREP, as suas operagdes, a
sua situagdo financeira, os seus resultados operacionais e as suas perspectivas
futuras. Adicionalmente, a ACREP podera ser afectada de forma adversa por
dificuldades proprias na interpretagdo ou no cumprimento de novas leis ou
regulamentagio.

A ACREDP esta sujeita a riscos relativos a proteccio de dados

No 4mbito da sua actividade, esta encontra-se sujeita a legislagdo e regras
relativas & protecgdo de dados. Tais normas podem abranger, entre outros, a
recolha, o processamento, 0 armazenamento € o acesso para a alteragdo ou
eliminagdo de dados pessoais. Angola, assim como a comunidade internacional,
tem, progressivamente, reconhecido a importincia da existéncia e efectividade
das referidas normas, encontrando-se a ACREP sujeito a um controlo cada vez
mais rigoroso a esse nivel por parte, por exemplo, de agéncias nacionais
dedicadas & regulagdo, supervisdo e fiscaliza¢do do cumprimento das normas de
protecc¢do de dados aplicaveis.

Esta realidade exige da ACREP um esforco continuo de adaptagdo aos requisitos
aplicéveis em cada uma das jurisdi¢Ses onde opera, assim como as progressivas
alteragdes que esses mesmos requisitos véo sofrendo.

A ACREP tem politicas e normas internas de proteccdo de dados pessoais e de
seguranga da informagdo, documentos que ditam as directrizes para protecgdo
da informag&o e dos seus activos.

Mesmo adoptando sistemas internos — designadamente, tecnoldgicos — com
vista ao cumprimento dos requisitos referidos, os sistemas informaticos da
ACREP poderdo ser alvo de ataques informaéticos, incluindo propagacio de
virus e pirataria, danos fisicos no equipamento, defeitos de software e/ou
hardware, e outros eventos que sdo susceptiveis de, entre outros, comprometer
o normal desenvolvimento da sua actividade e expor os dados pessoais dos seus
clientes, bem como os procedimentos relativos ao respectivo armazenamento e
tratamento. Tais ataques poderdo resultar em danos, em perdas, no roubo ou na
divulgagdo de dados ou no tratamento de dados pessoais em termos divergentes
dos acordados com os clientes, podendo a ACREP ser incapaz de aceder ou
operar os seus sistemas, de recuperar a informagéo perdida e/ou ter de gastar
recursos na protec¢do dessa informagdo e/ou sofrer perdas financeiras em
resultado desses ataques.

Néo obstante a implementagdo de mecanismos de seguranga e controlo interno
pela ACREP, ndo ¢é possivel eliminar totalmente o risco de os seus
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colaboradores ou terceiros praticarem actos ilicitos com consequéncias sobre a
ACRERP ¢ os termos em que a sua actividade é desenvolvida. Nessa medida, caso
a ACREP nido seja capaz de cumprir com os requisitos que lhe sfo aplicaveis
em matéria de protecgdo de dados, podera enfrentar sérios riscos contra-
ordenacionais, legais ¢ de compliance. Adicionalmente, a ACREP nio tem
registo de lhe terem sido aplicadas sangdes em virtude de violagio de normas
relativas a protecgio de dados.

Até & data a ACREP ndo verificou quaisquer registos de terem sido aplicadas,
em sede de processos contra-ordenacionais ou de outra natureza, sangdes em
virtude da violagdo de normas relativas a protec¢dio de dados, nomeadamente
através da aplicagdo de sangles, tais como multas, coimas, acgdes
sancionatdrias por parte de entidades reguladoras € ou mediante a propositura
de acgdes judiciais contra a ACREP, por exemplo, por parte dos lesados (que
podem ser, inclusivamente, trabalhadores, fornecedores ou clientes da ACREP),
das entidades reguladoras ou de outras entidades governamentais.

Num cendrio como este, a ACREP pode ser obrigada a pagar indemnizag3es
e/ou a incorrer em outros custos de montante avultado sendo negativamente
impactado, nomeadamente, ao nivel da sua liquidez, situagdo financeira e
reputago.

A ACREDP esti sujeita a riscos relacionados com a alteragdes legislativas no
contexto angolano e internacional

A ACREP encontra-se sujeita a legislago prevista no subcapitulo 4.4 —
Legislagdo que Regula a Actividade do Emitente.

Nesse sentido, qualquer alteragdio nesse quadro legislativo, a diversos niveis,
podera ter a capacidade de impactar o negécio, os resultados operacionais, o
fluxo de caixa e as condigdes financeiras da ACREP.

Ainda, e tendo em conta a actividade e sector em que a ACREP desenvolve o
seu negocio, poderd haver impactos ao nivel do negécio, dos resultados
operacionais, do fluxo de caixa e das condigdes financeiras da ACREP, no
dmbito de alteragdes regulamentares ao nivel internacional — Ver titulo “Os
efeitos das alteragbes climdticas, o aumento da litigdncia climdtica, a
legislagdo associada e a percepgdo politica e social da produgdo e utilizacio
de combustiveis fOsseis podem ter um efeito material adverso na actividade da
ACREP” no ponto 1.2.1. -— Factores de Risco relativos & Economia
Internacional.
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A ACREP pode ser afectada negativamente por alteragdes na legislagio
fiscal ou na sua interpretacio ou aumentos nas taxas efectivas de imposto
na jurisdi¢io angolana

A ACREP, como entidade contribuinte para efeitos fiscais em Angola, encontra-
se sujeita aos riscos provenientes de eventuais alteragSes. legislativas no
contexto fiscal e possiveis agravamentos das taxas de imposto efectivo nessa
jurisdigéo.

Tais agravamentos poderfio ter efeitos materiais negativos no negocio, nos

resultados operacionais, no fluxo de caixa e nas condi¢Ges financeiras da
ACREP.

A ACREP pode incorrer em custos materiais para cumprir regulamentos
de saiide e seguranca e ambientais

As operacdes da ACREP esto sujeitas a um extenso quadro legal de proteccao
para a saude, ambiente ¢ seguranca. A nfo mitigacdo adequada dos riscos no
desenvolvimento da actividade da ACREP pode resultar na perda de vidas,
ferimentos ou impactos adversos na saude dos trabalhadores, dos contratantes,
de terceiros ou do ambiente.

Essas leis e regulamentos regem, entre outros, a geragdo, armazenamento,
manuseio, uso, descarte e transporte de materiais perigosos, a emissdo e
descarga de materiais perigosos, o uso ¢ contaminagio de 4guas subterrineas ¢
a saide e seguranga do capital humano da ACREP, de terceiros e das
comunidades dos locais em que actua. O cumprimento / a manutengao dessas
obrigagGes resulta em investimentos previstos, significativos e, o seu
incumprimento, culposo ou no, resulta, consequentemente em multas e outras
penaliza¢es como a paralisagio parcial ou total das opera¢des relacionadas.
Quaisquer desses custos ou responsabilidades podem ter um efeito material
adverso nos negécios, posi¢do financeira e resultados operacionais da ACREP.

A ACREP incorre, € espera continuar a incorrer, em custos de capital e
operacionais num esforgo para cumprir as leis e regulamentos cada vez mais
complexos em matéria de salide, seguranca e ambiente, bem como para
desenvolver e implementar sistemas sdlidos de garantia de satde, seguranca e
ambiente que lhe permitam assegurar o cumprimento de todos os requisitos
aplicaveis enquanto titular de licengas e/ou operador de licenciamento e/ou
operador no que respeita aos interesses da ACREP.

Novas leis e regulamentos — nomeadamente os “impostos verdes”, cuja base
tributavel consiste naqueles que tenham um impacto negativo, comprovado ¢
especifico sobre o meio ambiente, nos quais se incluem, desde ja, as taxas de
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carbono —, a imposig8o de requisitos mais rigorosos nas licengas, a aplicagio
cada vez mais rigorosa, ou novas interpretagdes das leis, regulamentos e licengas
existentes, ou a descoberta de contaminagio anteriormente desconhecida podem
exigir despesas adicionais para, por exemplo:

modificar as operagdes;

instalar equipamento de controlo da poluigdo
efectuar limpezas no local,

reduzir ou cessar determinadas operagdes; ou
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pagar taxas ou coimas ou efectuar outros pagamentos por poluigéo,
descargas ou outras violagdes de requisitos ambientais.

Embora os custos das medidas adoptadas para cumprir os regulamentos
ambientais ndo tenham tido um efeito adverso significativo na actividade,
situagdio financeira ou resultados de operagles até & data, os custos de tais
medidas e as responsabilidades por quaisquer danos ambientais causados pelas
actividades da ACREP no futuro podem aumentar e vir a ter os efeitos adversos
anteriormente mencionados.

Pode também acontecer que essas medidas futuras representem um Onus
impossivel de gerir para a ACREP. Estas questes podem afectar de forma
significativa e adversa a actividade, as perspectivas, a situagdo financeira ¢ os
resultados da ACREP. Para além disso, nfo é possivel prever com certeza quais
os futuros regulamentos ambientais que serdo promulgados ou como os actuais
ou futuros serdio aplicados ou executados. As leis ambientais podem resultar
numa redugdo da produgio e num aumento significativo do custo de produgio,
desenvolvimento ou actividades de exploragéo.

1.2.4. Factores de Risco relacionados com a Actividade da ACREP

Os niveis, a qualidade e os volumes de produgio das reservas e recursos de
petréleo e gas da ACREP podem ser inferiores aos estimados ou esperados

A estimativa das reservas provadas de petroleo e gis envolve juizos subjectivos
¢ determinagbes baseadas na informagio geoldgica, técnica, contratual e
econémica disponivel. Assim, apesar de a ACREP recorrer a um auditor
internacional para efeitos de certificagdo das reservas de petrbleo e gis, a
Empresa encontra-se sujeita & possibilidade de as estimativas ndo
corresponderem a realidade, ndo obstante o dever de diligéncia cumprido pela
Administra¢do. De facto, as estimativas podem mudar ao longo do tempo devido
a novas informagdes provenientes de actividades de produgfo ou perfuragio,

alteragdes em factores econdémicos, como os pregos do petrdleo e do gés,
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alteragGes nas politicas regulamentares dos governos anfitriSes ou outros
eventos. As estimativas também se alteram para reflectir aquisi¢Ges,
desinvestimentos, novas descobertas, extensdes de campos e minas existentes e
técnicas de recuperagio melhoradas. As estimativas publicadas de reservas
comprovadas de petréleo e gas podem também ser sujeitas a correc¢io devido a
erros na aplicagéio de regras e a alteragdes nas orientagGes. Os ajustamentos no
sentido negativo podem indicar volumes de produgéo futuros inferiores e podem
também levar & imparidade de activos. Isto podera ter um efeito adverso
importante nos nossos resultados, fluxos de caixa e situagio financeira.

A capacidade operacional da ACREP depende do éxito das actividades de
perfuracao e de desenvolvimento nos Blocos da carteira da ACREP

A Empresa estd sujeita a riscos operacionais que tendem a ter um impacto
significativo nas suas operagGes ou resultar em responsabilidades e custos
significativo, incluindo, mas nio se limitando a riscos operacionais proprios da
industria de petroleo e gas, incluindo:

1. Derrame de petréleo bruto ou gas, de oleodutos, vazamentos de tanques
de armazenamento;

2. Incidentes envolvendo explosGes, incéndios, erupgdes e crateras na

superficie;

Falhas de energia;

Falhas mecénicas ou de equipamentos;

Interrupgdes e acidentes de transporte;

Tempestades, inundagdes e outros desastres naturais;

NS n kW

Derramamentos, descargas ou libertagdes de substdncias ou gases
toxicos;

>

Contaminac¢io de dgua, solos e ar por utilizagdo de elementos toxicos;
9. Interrupgdo por eventos ndo desejados resultantes de intervengdes de
terceiros que provoquem danos.

Esses riscos podem resultar em danos ou destrui¢do das propriedades e
instalagdes da Empresa, morte ou ferimentos em pessoas e danos ao meio
ambiente, com grandes probabilidades de resultar em impacto bastante
significativo nas opera¢cGes da Empresa ou resultar em responsabilidades
significativas e custos de remediagdo. Além disso, a Empresa ndo estd segurada
contra todos os riscos e apdlices de seguro para certos riscos e perigos podem
nfo estar disponiveis.

A capacidade de crescimento e as estimativas de negécio futuras da ACREP
dependem da sua capacidade de identificar e adquirir actives ou negécios



de petrodleo e gas adequados, bem como do sucesso e da integracio desses
activos ou negécios com a ACREP

A capacidade da Empresa de alcangar os seus objectivos estratégicos de
crescimento depende do sucesso dos seus projectos actuais e futuros,
nomeadamente da entrega bem-sucedida, oportuna e econoémica de projectos de
grande capital (MCPs —~ Major Capital Projects) que, por si, acarretam grande
complexidade e consequentemente maiores riscos, que sdo executados pela
Empresa ou pelos seus parceiros. Enfim, sdo infimeros os desafios que Empresa
deve enfrenta no desenvolvimento destes projectos, incluindo, mas no se
limitando a:

1. Restrigdes na disponibilidade e custo de méo-de-obra qualificada,
empreiteiros, materiais, equipamentos, particularmente durante periodos
de expansdo global na industria de petroleo e gas;

2. A sua capacidade de obter o financiamento necessirio para a
implementacdo de projectos relevantes em termos aceitaveis;

3. Flutuagdo do prego de mercado de hidrocarbonetos, que podem afectar
sua capacidade de financiar projectos proprios a partir do seu fluxo de
caixa das suas actividades operacionais;

4. Dificuldades na obtengdo das autorizagles / licengas necessarias,
cumprimento dos regulamentos aplicaveis e alteragfio do quadro legal
aplicavel;

5. Fazer estimativas ou simulagdes econdémicas com base em dados ou
condigdes, incluindo simulagdes de pregos de petroleo bruto e gis;

6. Realizar projectos ou investimentos em novas linhas de negdcios nas
quais a Empresa eventualmente tenha pouca ou nenhuma experiéncia
operacional;

7. Impacto natural de tais desafios no cumprimento dos cronogramas dos
projectos € no aumento dos custos dos mesmos.

Os resultados da ACREP estio dependentes das actividades de operacio e
de lifting nos Blocos em que a ACREP participa, actividades essas
realizadas por si ou por operadores terceiros

Nao sendo, actualmente, o operador em varios dos Blocos em que participa, a
ACREP tem menos influéncia e controlo sobre o comportamento, o desempenho
€ os custos operacionais no &mbito das actividades desenvolvidas nesses Blocos.

Apesar de ter menos controlo, a ACREP continua exposta aos riscos associados
a estas operagdes, incluindo riscos de reputagdo, de litigio (em que se pode
aplicar a responsabilidade conjunta e solidaria) e de sangdes governamentais,
bem como a todos os riscos que envolvem o negdcio.
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Por exemplo, os parceiros da ACREP que funcionam como operadores podem
ndo conseguir cumprir as suas obriga¢les financeiras ou outras obrigacles
relativas aos projectos, ameagando a viabilidade de um determinado projecto.

No Bloco em que ¢ operador, a ACREP estd exposta aos riscos decorrentes
dessas operagdes, incluindo riscos de relativos a operagéo e respectivo negdcio,
de reputagdo, de litigio (em que se aplica a responsabilidade principal,
subsidiaria, conjunta e solidaria) e de sangGes governamentais.

A actividade da ACREP estd dependente da obtenc¢iio, manutencio e
renovacio de licengas, autorizacdes e aprovacdes governamentais

A ACREP ¢ obrigada a obter, manter ¢ renovar licengas, autorizagdes e
aprovagdes governamentais para operar os seus negdcios.

Os direitos concedidos a8 ACREP sob certa Concessdo implicam a obtengéo ¢
manutengao de licengas, autorizagGes ¢ aprovagGes governamentais necessarias
para conduzir negdcios no Pais relativamente as opera¢Ges de hidrocarbonetos
e actividades relacionadas. Neste sentido, a ACREP ¢ obrigada a obter ¢ renovar
qualquer licenga, permissdo ou aprovagio exigida pela Lei para que ndo veja as
suas operagdes afectadas. Entretanto, por mais que isso parega claro e pratico
para todos os intervenientes, a experiéncia prova que ndo ha garantia de que as
autoridades relevantes emitirfio tais licengas, autorizagdes ou aprovagdes em
tempo real e legalmente previsto e, apesar de ter a histdria registado uma
situagdio pontual em que as Entidades administrativas tiveram de intervir para
que certos expedientes fossem concluidos e permitir que os diferentes Grupos
Empreiteiros afectos prosseguissem com as suas operagdes, nio se verificam
melhorias claras nos procedimentos administrativos nem cumprimento dos
prazos legais e administrativos de respostas a pedidos de obtengéo ou renovagio
de autorizagdes.

Consequentemente esse risco externo pode interromper as operagdes da ACREP
e causar um efeito material adverso no negécio, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa e nas condi¢des financeiras da ACREP.

A ACREP nao tem seguros contra determinados riscos e a sua cobertura
de seguro actual pode nio ser adequada para cobrir perdas decorrentes de
potenciais riscos operacionais e interrupg¢des imprevistas

A ACREP segura-se contra o risco através dos seguros subscritos juntos da
ENSA - Seguros de Angola, S.A. e da Global Seguros, S.A. quanto aos riscos
que legalmente devem ser cobertos.

A ACREP néo faz seguros contra todos 0s riscos ¢ 0s seus seguros podem néo
a proteger contra a responsabilidade de todos os eventos potenciais,
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particularmente eventos catastroficos como grandes derrames de crude,
desastres ambientais, ataques terroristas ou actos de guerra.

Para além disso, a ACREP ndo mantém um seguro contra interrupgdes de
negodcios nas suas operagdes e algumas das operagdes da ACREP estdo
seguradas separadamente do resto da actividade da ACREP. Além disso, ndo ha
garantias de que a ACREP possa continuar a renovar os actuais niveis de
cobertura em termos comercialmente aceitaveis, ou de todo. Consequentemente,
a ACREP pode incorrer em perdas significativas decorrentes de riscos nfo
cobertos por seguro ou de riscos para 0s quais 0 seu seguro nio cobre a
totalidade das perdas. Essas perdas podem ter um efeito adverso significativo na
actividade, situagfo financeira e resultados operacionais da ACREP.

Os resultados da ACREP estio dependentes dos beneficios obtidos em
aquisi¢des recentes ou futuras

A ACREP pode ndo antever o quadro real dos beneficios esperados em
aquisi¢des recentes ou futuras, apesar de, neste momento, o Bloco 1/14 ser um
activo de dimensdo relevante.

A ACREP envolveu-se e pode continuar a envolver-se na aquisi¢éo de negocios,
tecnologias, servigos, produtos e outros activos de tempo em tempo, mas sempre
consciente do facto de que qualquer aquisi¢do envolve vdrios riscos (e tal
consciéncia sera sempre passada ao investidor) — a ACREP pode, inclusive, nfo
ser capaz de avaliar imediatamente com precisdo o valor, pontos altos e baixos
de dada aquisi¢do ou alvos de investimento, como fazer a integragdo efectiva
dos negocios ou activos adquiridos, para alcangar as sinergias esperadas ou
recuperar os custos de compra dos negoécios ou activos adquiridos.

Além disso, existem sempre custos imprevisiveis, dada a natureza dos riscos de
que estamos a falar. Ora, a ACREP pode sempre incorrer em custos imprevistos
ou assumir responsabilidades e perdas inesperadas relacionadas a qualquer
negdcio ou activo que adquira, especialmente pela limitagdo identificada das
Seguradoras, inclusive em relagdo a retengdo do capital humano chave,
condicionantes legais (obrigagBes contratuais, financeiras, regulatorias,
ambientais ou outras e passivos) que por si s6 forgam planos de contingéncia
bastante complexos e dispendiosos e, obviamente riscos relacionados com o
novo negdcio adquirido, independentemente de haver ou nfio uma comprovada
experiéncia prévia, bem como a manuten¢io e integragdo de procedimentos de
controlo interno e principios operacionais de exceléncia e de desempenho de
classe mundial (world class performance).

Todos estes cenarios podem afectar os negdcios em andamento na ACREP,
afirmar-se como pressdo a administragdo e demais capital humano e causar é;
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efeitos adversos ao Orgamento, ao Plano de Neg6cios e, consequentemente a
posicdo financeira e aos resultados operacionais da ACREP.

A actividade da ACREP esta sujeita ao risco de cash shortfall no mbito de
eventuais descomissionamentos

No desenvolvimento da actividade da ACREP existe o risco de necessidade de
descomissionamento dos Blocos em que existem operagdes.

A calendarizagfo e os custos estimados do descomissionamento podem mudar
devido a determinados factores, como a vida fitil das reservas, a decisdo de
terminar as operagGes ou alteragdes legislativas.

As alteragdes as estimativas relacionadas com os custos futuros esperados, as
taxas de desconto e o calendério podem ter um impacto material nos montantes
apresentados. Como resultado, é aplicado um julgamento significativo no
reconhecimento inicial e subsequente ajustamento da provisdo e do custo
capitalizado associado ao descomissionamento e abandono.

Neste sentido, e por se encontrar o descomissionamento dependente das
estimativas mencionadas existe o risco de cash shortfall para a ACREP no
dmbito de uma eventual operagdo nesse sentido.

A ACREP depende do seu Conselho de Administra¢do, dos principais
membros da direcgio, de peritos independentes e de prestadores de servigos
técnicos e operacionais e da sua capacidade para reter e contratar essas
pessoas

A ACREP opera pum ambiente competitivo € o seu sucesso depende da sua
capacidade de identificar, contratar, desenvolver, motivar e reter quadros
superiores e pessoal-chave altamente qualificado. Os quadros superiores, a
direcg¢@o e o pessoal-chave da ACREP podem rescindir voluntariamente o seu
contrato de trabalho com a ACREP ou deixar os seus cargos devido a razdes
fora do controlo da ACREP. Para além disso, existe uma escassez nacional de
profissionais experientes e qualificados na area do petréleo e do gas e a ACREP
pode ter dificuldade em contratar e reter esses individuos com os conhecimentos
ou experiéncia desejados.

Se a ACREP registar um grande niimero de saidas dos seus especialistas em
petroleo e gds num periodo relativamente curto, atrair e reter um nimero
suficiente de pessoal de substitui¢do pode ser um desafio. Se a ACREP néo for
capaz de contratar e manter a direcgdo e o pessoal-chave com as competéncias
e conhecimentos necessarios, tal podera ter um efeito adverso significativo na
sua actividade, situagfo financeira e resultados operacionais.
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A reputac¢io comercial da ACREP é importante para a sua prosperidade e
qualquer dano a essa reputac¢ido tem a capacidade de afectar negativamente
o negoécio da ACREP

A reputagdo da ACREP ¢ um activo importante. As expectativas da sociedade
em relago as empresas estdo a aumentar, centrando-se na ética empresarial, na
qualidade dos produtos, na contribuigio para a sociedade, na seguranga e na
minimizagdo dos danos para o ambiente.

O papel do petrdleo e do gas no contexto das alteragdes climaticas e da transigdo
energética esta cada vez mais em foco. Esta situagio pode afectar negativamente
areputagdo da ACREP e licenga para operar, o que pode limitar a sua capacidade
de concretizar a estratégia pretendida, reduzir a procura dos consumidores pelos
seus produtos, prejudicar a sua capacidade de assegurar novos recursos e
contratos e restringir a sua capacidade de aceder aos mercados de capitais ou de
atrair pessoal.

Muitos outros factores, incluindo a materializagdo de outros riscos discutidos
nesta sec¢do, podem afectar negativamente a reputagio da ACREP e ter um
efeito material adverso nos seus resultados, fluxos de caixa e condigio
financeira.

As actividades da ACREP estao sujeitas ao risco de litigio

Para além dos riscos de litigio a que a ACREP se encontra exposta tendo por
base todas as relagdes contratuais e de licenciamento em que participa, a
crescente atengdo aos riscos das alteragdes climaticas pode resultar numa maior
possibilidade de litigio contra a Empresa e as suas empresas afiliadas. Foram
apresentadas queixas relacionadas com questdes de alteragdes climaticas contra
empresas do sector do petrdleo e do gas por particulares, accionistas dessas
empresas, organizagoes de interesse piblico, especialmente nos Estados Unidos,
incluindo alegagdes de que a extracgdo e o desenvolvimento de combustiveis
fosseis aumentaram as alteragdes climaticas. Algumas destas acgdes exigem que
os arguidos paguem montantes financeiros como compensagio por alegados
danos passados e futuros resultantes das alteragdes climaticas.

Além disso, os investidores que adquiram Acg¢des nesta Oferta ou no mercado
de negociagdo subsequente poderdo apresentar reclamagdes contra a ACREP e
os seus Administradores e quadros superiores, alegando infracgdes as leis e
regulamentos aplicaveis, ou outras teorias juridicas.

A possibilidade de litigio numa variedade de jurisdi¢Ges podera resultar em
custos substanciais (incluindo sang¢des civis ou criminais, ou ambas,
indemnizag¢des ou a imposigdo de medidas de comércio de exportagio), exigir
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que a ACREP dedique recursos substanciais e desviar a atengo da direcgéo, o
que pode ter um efeito material adverso nos resultados, fluxos de caixa e
condigao financeira da ACREP.

O sitio da Internet e os sistemas internos da ACREP podem ser objecto de
perturbagées intencionais ou nfo intencionais, e as informacgdes
confidenciais da ACREP podem ser objecto de apropriacio, roubo ou
utilizadas incorrectamente, o que pode ter um impacto negativo na
reputacio da ACREP e nos seus resultados futuros

A ACREP depende da seguranga de informagdes criticas e de sistemas de
tecnologia operacional respeitantes, entre outros, a exploragdo,
desenvolvimento, produgfo, armazenamento e distribui¢do de hidrocarbonetos;
ao processamento, utilizagdo e seguranga de registos financeiros, a informagao
proprietaria, & propriedade intelectual, a informagdo pessoal e dados
operacionais; e a comunicagdes com a direc¢do, o pessoal e os parceiros
comerciais, cuja protec¢do e confidencialidade sdo fundamentais para a
preservagdo dos respectivos conteudos e do seu valor comercial.

Os incidentes cibernéticos podem ter um impacto negativo nestas ou noutras
fun¢Bes e, particularmente, em relagdo aos sistemas de controlo industrial,
podem resultar em danos fisicos, ferimentos ou perda de vidas e danos
ambientais.

Os sistemas da empresa podem ser alvo de ataques cibernéticos sofisticados por
parte de Estados, hackers criminosos e concorrentes, e a ACREP defende-se de
tentativas maliciosas de obter acesso ndo autorizado aos sistemas. No entanto,
existe o risco de que determinados ataques, com acesso a0s recursos necessarios,
consigam aceder aos sistemas da ACREP.

A natureza e a amplitude de qualquer potencial ataque cibernético futuro
permanecem desconhecidas e podem resultar em custos significativos, incluindo
despesas de investigagdo e correcgdo, controlo regulamentar, responsabilidade
juridica e a perda de informagdes pessoais ou sensiveis da ACREP ou de
terceiros, e podera ter um efeito adverso significativo nas operagdes e na
reputagdo da ACREP.

A ACREP desenvolve a sua actividade num ambiente competitivo

A ACREP opera num sector € ambiente altamente competitivo. A pressio
competitiva pode ter um impacto material adverso no prego pelo qual se vende
petréleo bruto.

A operagdo de exportagio de petrdleo bruto é bastante competitiva. Os
principais concorrentes da ACREP para a venda de petrdleo bruto fora de
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Angola incluem NOCs (National Oil Companies e IOCs (International Oil
Companies), muitos dos quais possuem reservas substanciais de petréleo bruto
e recursos financeiros.

Outros factores que podem afectar a concorréncia no mercado de petréleo bruto,
incluem, mas nfo se limitam as descobertas adicionais de reservas de petréleo
bruto pelos concorrentes da ACREP, o custo do xisto e outras produgdes nio
convencionais, novas tecnologias que aumentam a viabilidade das reservas ou
reduzem os custos de produgfo, factores politicos e econdomicos e outros
factores fora do controle da ACREP.

O aumento das pressdes competitivas pode ter um impacto material adverso no
preco pelo qual a Empresa pode vender o petrdleo bruto e a sua participagdo no
mercado local, regional ¢ global.

O valor e resultados operacionais da ACREP podem ser impactados por
variagdes nas estimativas de reservas de hidrocarbonetos

As estimativas de reservas provadas de hidrocarbonetos dependem de
interpretagdes, suposi¢des e julgamentos significativos.

Qualquer desvio significativo ou mudan¢a nas condigdes econdmicas e
operacionais existentes podem afectar a quantidade e o valor estimados das
reservas provadas da Empresa.

As estimativas de reserva da Empresa estdo em conformidade com as defini¢Ges
¢ directrizes do SPE, que sfio os padrdes da industria internacionalmente
reconhecidos.

A estimativa de reservas € um processo complexo que depende principalmente
de uma combinagio de conhecimento, experiéncia e julgamento de engenharia.
As estimativas da Empresa ¢ a quantidade de reservas provadas de
hidrocarbonetos da Empresa dependem de interpretagdes, suposi¢bes e
julgamentos significativos relacionados a informagdes geoldgicas, geofisicas,
de engenharia, contratuais, economicas ¢ outras disponiveis e levam em
consideragdo as condigdes econdmicas e operacionais existentes e a viabilidade
comercial na data em que as estimativas de reservas sfo feitas.

Nao ha garantia de que as interpretagGes, suposi¢des e julgamentos utilizados
pela Empresa para estimar as reservas provadas, para fins de preparagio de sua
carta de certificagdio, serfio precisos. Qualquer desvio significativo dessas
interpretagdes, suposi¢des ou julgamentos pode afectar materialmente a
quantidade ou valor estimado das reservas provadas da Empresa. Além disso,
essas estimativas podem mudar em face de novas informagdes de actividades de
producdo ou perfuragdo, mudan¢a nos indicadores e factores econdmicos,
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incluindo alteragdo do prego de hidrocarbonetos, alteragdo do quadro legal, ou
outros eventos. Além disso, a queda dos pregos dos hidrocarbonetos pode fazer
com que certas reservas comprovadas nfo sejam mais consideradas
comercialmente vidveis, 0 que pode resultar em ajustes para baixo nas
estimativas da Empresa sobre as reservas provadas da Empresa, deterioragdo
dos activos da Empresa ou alteragdes nos gastos de capital e nos planos de
produgdo da Empresa. As estimativas de reservas provadas estdo sujeitas a
alteragdes devido a mudangas nas regras publicadas ou mudangas nas
directrizes. Qualquer redugfo significativa na quantidade ou valor das reservas
provadas da Empresa pode afectar os negdcios da Empresa.

Factores de Risco relacionados com a Oferta e as Acgdes da ACREP

As acgdes da ACREP nunca foram anteriormente admitidas a negociagio,
como tal podera nio se desenvolver um mercado suficientemente activo e
liquido para a transacg¢fio das accdes

A ACREP através da presente Oferta procedera & abertura do seu capital em
bolsa, o que resultard na admissdo a negociagfio pela primeira vez das Acgdes.
Deste modo, ndo existe um referencial prévio de cotagdo e performance das suas
acgdes no mercado, o que se perfila como um risco. Apos a admissio das acgdes
a negociagdo junto da BODIVA, poderd ser frustrada a existéncia de um
mercado suficientemente liquido para negociagdo das mesmas, facto que podera
ser acrescido devido a imaturidade actual do mercado de capitais angolano no
que respeita a transac¢do de ac¢des. A incerteza e inseguranga relativa ao prego
das Acgdes, a sua evolugdo e performance no longo prazo poderfo dissuadir
potenciais investidores no que respeita a respectiva aquisigdo atendendo ao risco
envolvido. Parece prudente considerar-se que a volatilidade das acgdes que a
ACREP colocar4 em bolsa e a disposi¢do dos investidores, podera considerar-
se fortemente associada ao prego do crude, as descobertas de campos de petréleo
e gas, ditos gigantes e & redugdo das compras de acordo com as estagdes tipicas
do ano — as quais pode corresponder uma maior ou menor necessidade de
produtos petroliferos para geragao de energia — pelo que, muito provavelmente,
poder-se-a assistir a uma redugfo do seu valor, no final do que se define como
Primavera e inicio de Verao do ano de 2024.

Cumulativamente com a residual actividade registada na BODIVA, podera
verificar-se uma situagdo de falta de liquidez e de frustragdo do sucesso da
Oferta na sua integralidade.

Acresce ainda que, a admissao a negociagdo das Acgdes na BODIVA depende
de registos (incluindo o registo comercial do aumento do capital social que
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resultara da OPS), autorizagdes e aprovagdes por parte dos reguladores, havendo
a possibilidade de estas causarem um atraso na admisséo que podera afectar a
liquidez das Acgdes.

A ACREP néo pode garantir aos investidores, sendo a primeira vez em que serdo
admitidas a negociag8o ac¢des de uma entidade da sua natureza, que a admissdo
venha a ter lugar na data estimada.

Posteriormente a2 Oferta, o preco das ac¢des podera ser volatil

A ACREP ndo pode assegurar aos potenciais investidores que o prego de
mercado das AcgGes ACREP permanecera igual ou superior ao prego de
aquisi¢do das Acgdes a alienar no 4mbito da presente Oferta. O Pre¢o Unitario
Final da Oferta ndo é necessariamente indicativo do prego das posteriores
transac¢Oes das Acgdes em mercado. Caso ndo venha a ser desenvolvido ou
mantido um mercado secundario activo, a liquidez e o prego de mercado das
Acgoes podem ser afectados de forma adversa.

Em caso de ocorréncia de uma descida no prego de mercado das Acgdes a partir
do momento em que as mesmas sejam admitidas a negociagio, os investidores
que tenham adquirido Acg¢les sofrero uma perda imediata, ainda que nfo
realizada.

A ACREP nio pode igualmente garantir aos investidores que, apds a aquisi¢do
das Acgdes, serd possivel alienar as mesmas a um prego igual ou superior ao
preco de aquisi¢do. O prego de mercado das Acgdes é volatil e pode estar sujeito
a flutuagSes devido a inGimeros factores que poderio ser macroecon6micos
como a evolugdo da economia mundial e doméstica, inflagdo, evolugdo de certo
tipo de mercados estrangeiros e do preco das commodities, taxas de cadmbio e
taxas de juro, momentos de liquidez financeira e ciclos econémicos, tal como
por factores microeconémicos, designadamente, resultados financeiros
positivos e variagGes nos resultados operacionais, antncio de dividendos,
introdugdo de novos produtos ou servigos, mudanga na gestio da ACREP,
parcerias estratégicas, compromissos de capital, perda de importantes clientes,
entre outros. E ainda possivel que o prego das Acgdes possa ser directamente
influenciado por razdes imprevisiveis e fora do controlo do Emitente, incluindo
alteragdes legislativas e implicagdes em processos judiciais futuros.

As flutuagdes da taxa de cimbio podem ter um impacto significativo no
valor das acgoes

O prego de mercado das Acgdes ACREP a serem transaccionadas no Mercado

Regulamentado BODIVA ¢ denominado em Kwanzas. ;; 5 ;9
%g / 7A




Flutuagdes na taxa de cdmbio entre o Kwanza e outras divisas poderdo afectar o
valor das Acgdes ACREP na moeda local de investidores de outros paises que
utilizem outras moedas que nfo o Kwanza. Adicionalmente, quaisquer
pagamentos em numerdrio de dividendos sobre as Ac¢des ACREP serfo
denominados em Kwanzas, que assim, estardo sujeitos a flutuages cambiais
quando convertidos para a moeda local do investidor.

Em suma, a evolug¢do da taxa de cAmbio entre 0 Kwanza e a moeda de referéncia
de um investidor estrangeiro ¢ um risco externo 8 ACREP, que devera ser tido
em consideraggo no processo de decisfio de investimento nas acgdes.

O prego de mercado das Acgdes pode vir a ser negativamente afectado pela
venda ou mera percepg¢io de venda por parte de accionistas e/ ou membros
de 6rgios sociais, que detenham posi¢des significativas no capital social da
ACREP

Apesar de existir um periodo lock-up de 12 meses ou até a data-limite de
31/12/2024, a venda de um ntimero substancial de ac¢Ges representativas do
capital social da ACREP, antes ou depois da conclusdo da Oferta, ou a mera
percepgdo de que tais vendas podem ocorrer, podera afectar negativamente o
prego de mercado das Acgdes e/ ou a capacidade da ACREP vir a angariar
capital através de uma futura oferta publica das suas acgdes.

A ACREP podera ser alvo de uma oferta de aquisi¢fio ndo solicitada

A ACREP podera ser Objecto de uma oferta de aquisi¢io néo solicitada. Nessa
eventualidade, poderfio ocorrer alterages na actual estratégia, nos principais
pontos de enfoque dos seus negdcios, nas operagdes ¢ na afectagio dos recursos,
0 que poderd ter um impacto material adverso na actividade, na situagéo
financeira, nos resultados e no pre¢o das Acgdes da ACREP.

A ACREP podera ser parte de fusdes e/ ou aquisi¢des, parcerias ¢/ ou
alienagdes, as quais poderdo ter efeitos negativos para a ACREP a médio e
longo prazo

A ACREP podera participar em fusdes, parcerias, aquisi¢des e/ ou venda de
activos em Angola ou noutro local, no caso de essas oportunidades surgirem e
serem compativeis com a visdo estratégica da ACREP.

Na eventualidade de a ACREP participar em fusdes, aquisi¢des e/ ou alienagdes,
poder-se-30 registar alterages a sua actual estratégia societaria, organizagio e
estrutura, foco principal de negdcio e recursos, o que poderd redundar na
deterioragdo da condi¢do financeira e resultados operacionais da ACREP.

Adicionalmente, se o Emitente participar em tais transac¢des, é possivel que
possa nio ter a capacidade de extrair todas as sinergias de custos e/ ou receitas
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associadas a essas fusdes, aquisi¢les e/ ou alienagdes. A ACREP podera ainda
ter de suportar custos de pessoal adicionais resultantes de quaisquer
reestruturagdes associadas a estas operagdes de concentragio e/ ou alienagéo.

Acresce ainda que, eventuais futuras fusdes, aquisi¢Ges e/ ou alienag¢Ges poderdo
resultar em perdas imprevisiveis por forga de responsabilidades ou atrasos
fortuitos, que poderfo ter um efeito adverso na actividade, na condigdo
financeira e/ ou nos resultados operacionais da ACREP.

Os direitos dos investidores enquanto accionistas serio regidos pelo direito
angolano, podendo alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por
ordenamentos juridicos que néo o angolano

Os direitos dos investidores em Angola, bem como outros aspectos que afectam
esses direitos, poderfio ser diferentes dos conferidos noutros paises, e a
possibilidade de exercicio pelo investidor de quaisquer desses direitos podera
ser limitada,

A ACREP ¢ uma sociedade aberta regida pela lei angolana, cujas ac¢des se
encontrardo admitidas & negociagdo em mercado regulamentado localizado em
Angola e os direitos dos seus accionistas sdo regulados pelo direito angolano e
pelos estatutos da ACREP, independentemente da legislagdo local aplicavel a
cada respectivo accionista.

Acresce ainda que, eventuais decisdes judiciais ou arbitrais desfavoraveis a
ACREP ou a algum dos seus administradores, tomadas por tribunais
estrangeiros, poderdo ndo ser passiveis de execugdo em Angola ou ver a sua
executoriedade igualmente limitada.

O investimento privado estrangeiro/ externo e as transferéncias de rendimentos
relativas a esse investimento (incluindo dividendos recebidos e/ ou produto da
venda de participagGes adquiridas) para o estrangeiro regem-se pelo disposto na
legislagédo angolana.

As regras aplicéveis a ndo residentes fiscais em matéria de licenciamentos de
controlo cambial, beneficios fiscais ¢/ ou financeiros aplicaveis ao investimento

\

externo, a abertura de contas especificas de ndo residentes fiscais para
transferéncia de fundos estrangeiros para o pais de destino do investimento, bem
como a documentagdo de suporte e a justificagdo de proveniéncia dos
rendimentos necessaria para autorizagdo, por parte das instituigdes financeiras,
a transferéncias de rendimentos de investimentos externos convertidos (através
da compra de moeda estrangeira) para o estrangeiro, em matéria de regras e

requisitos para a transac¢fo de titulos na bolsa de valores, poderdo ser diferentes

9
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14.

Adverténcias Complementares
Nio existem adverténcias complementares.
Efeitos do Registo

O registo do presente Prospecto junto da CMC baseia-se em critérios de legalidade, néo
envolvendo qualquer garantia quanto ao contetido da informag3o, & situagdo econdémica
e financeira do Emitente, a viabilidade da Oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios
em causa, nos termos previstos no namero 5 do artigo 164.° do C6dVM.

Desta forma, nem a CMC, nem a BODIVA, esta lltima enquanto entidade gestora
decisora da admissdo das Acg¢les a negociagio, assumem qualquer responsabilidade pela
informagdo constante deste Prospecto ou dos documentos de demonstragdes financeiras
do Emitente, ndo emitindo qualquer declaragéo sobre a autenticidade ou completude dos
mesmos, € renunciam a qualquer responsabilidade por perdas decorrentes ou
relacionadas com o todo ou parte do presente Prospecto e documentos complementares.

Os Agentes de Intermediagéo (ou a entidade que os venha a substituir no exercicio das
funcdes de agente de intermediago) — a saber, a Aurea e o BPC, os quais se obrigam a
prestar os servigos de assisténcia e de colocagio descritos, respectivamente, nos artigos
373.° ¢ 374.° do C6dVM, ou seja, a prestagdo dos servigos necessarios a preparagdo, ao
langamento e & execugdo da Oferta, por um lado, € ao desenvolvimento dos melhores
esforgos em ordem & respectiva colocagéo, incluindo a recepgdo das declaragdes de
aceitagdio, por outro (conforme descrito em maior detalhe no subcapitulo 3.5 —
Organizagdo e Lideranga) —, sfo responséaveis pelo contelido da informagéo contida no
Prospecto, nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 301.° e 331.° do C6dVM,
pela prestagdo dos servigos de assisténcia e colocag@o previstos no artigo 316.%, n.° 1,
alineas e) e f) do C6dVM, devendo assegurar o respeito pelos preceitos legais e
regulamentares, em especial quanto & qualidade da informago.

Caso a Oferta ndo seja integralmente colocada serd aplicavel o regime legalmente
previsto no artigo 184° do C6dVM, que prevé que a OPS serd eficaz em relagéio as Acgdes
efectivamente distribuidas, limitando-se o aumento de capital da Sociedade ao montante
subscrito.
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Capitulo 2 — Responsaveis pela Informagao

O contetido e a forma do presente Prospecto obedecem aos critérios e requisitos previstos
no C6dVM, ao disposto no Regulamento n.° 3/16, de 2 de Junho da CMC, ¢ 4 demais
legislagdo aplicavel, com a redacgdo actualmente em vigor, sendo as entidades indicadas
infra — no &mbito do tipo de responsabilidade que a cada uma ¢ atribuida nos termos do
disposto nos artigos 301.° e 302.° do C6dVM — responsaveis pela completude,
veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da informagio contida neste
Prospecto na data da sua publicagéo.

Identificacdo dos Responsaveis pela Informagio Contida no Prospecto

Nos termos dos artigos 301.° ¢ 302.° do C6dVM, e conforme referido abaixo, sdo
responsaveis pelo contetido da informagdo contida neste Prospecto:

O Emitente e Oferente
ACREP
Os Membros do Conselho de Administragio da ACREP

O Conselho de Administragdo da ACREP, eleito para exercer fungdes no mandato 2023-
2025, tem a seguinte composicdo:

Cargo Membro do Conselho de Administragio da
ACREP
Presidente Ndo Executiva Ana Marlene Pick Capon Duarte e Silva da Costa

Administrador Nao Executivo Oscar Rodrigues
Administrador Ndo Executivo Jodo Antdnio Freire

Administrador Ndo Executivo Hdracio José V de Macedo Feijo

Administrador Executivo Edilson Miguel Bartolomeu
Administrador Executivo Eduardo Jesus da Silva Seteca
Administrador Executivo Idonio Luis Pereira Fernandes dos Santos

Os Membros do Conselho Fiscal do Emitente

Cargo Membro do Conselho Fiscal da ACREP

Presidente Félix Dala Caculo
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1° Vogal Jodo Paula de Almeida
Vogal Romualdo Emanuel Filhermino Ribeiro

Suplente Anténio Sebastido

Auditor Externo do Emitente

A sociedade de peritos contabilistas UHY — A, Paredes ¢ Associados — Angola, Auditores
e Consultores, S.A., com sede na Rua Comandante Stona, n.° 59/61, Luanda,
representada por Eurico César Gomes da Silva (Perito Contabilista com cédula n.°
20120074, registado junto da CMC em 08/08/2018), foi responsavel, na qualidade de
auditor externo, pelos relatdrios de auditoria as Demonstragdes Financeiras Auditadas
reportadas a 31 de Dezembro de 2020, a 31 de Dezembro de 2021, a 31 de Dezembro de
2022 e a 30 de Junho de 2023.

O Oferente

BPC

Os Membros do Conselho de Administra¢io do BPC

O Conselho de Administragdo do BPC, eleito para exercer fungdes no mandato 2022-

2026, tem a seguinte composigao:

Cargo Membro do Conselho de Administragio do BPC

Presidente Claudio Pinheiro Pinto Macedo

Presidente da Comiss3o Luzolo Adriano Neto Espirito Santo de Carvalho
Executiva

Administrador Executivo Luis Mulumba Duarte
Administrador Executivo Walter Clausio de Jesus Salgueiro
Administradora Executiva Sandra Jardim do Nascimento Balca
Administradora Executiva Aurea do Rosério Costa Alexandre

Administrador Independente Antoénio José da Silva

Administrador Independente Jerénimo Jodo de Lara
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Administradora Independente ~ Ana Cristina Afonso Viegas de Ceita

Os Agentes de Intermediagfo responsaveis pela prestagio dos servigos de colocagio
e de assisténcia a Oferta

A Aurea e o BPC sdo os Agentes de Intermediagio responséveis pela prestagdo dos
servigos de colocagdo e de assisténcia a Oferta.

Disposi¢des Legais Relevantes sobre Responsiveis pela Informacgéo

Nos termos do disposto no artigo 301.%,n.% 1, 2 e 3 do C6dVM, a responsabilidade pelos
danos causados pela desconformidade do conteuado do Prospecto com o disposto no
artigo 291.° do C6dVM das pessoas e entidades acima referidas é excluida se provarem
que agiram sem culpa, sendo que segundo o que expressa o niimero 4 do mesmo artigo,
a culpa ¢ apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncia profissional.

Segundo o disposto no artigo 301.°, n.° 5 do C6dVM, a responsabilidade das pessoas e
entidades acima referidas é excluida se provarem que o destinatdrio tinha ou devia ter
conhecimento da deficiéncia de conteido do Prospecto a data da emissdo da sua
declarag@o contratual ou em momento em que a respectiva revogagdo ainda era possivel.

Nos termos do n.° 6 do mesmo artigo, a responsabilidade ¢é ainda excluida se os eventuais
danos resultarem apenas do Sumadrio do Prospecto, salvo se 0 mesmo contiver mengées
enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos
que compdem e integram o Prospecto.

Por forga do disposto na alinea a) do artigo 302.° do C6dVM, o Emitente responde
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares do seu 6rgéo de
administrago, 6rgdo de fiscalizagdo e sociedade de peritos contabilistas, os peritos
contabilistas ou das entidades que sejam nomeadas como responsaveis por alguma
informag&o contida no presente Prospecto, Nos termos da alinea ¢) do mesmo preceito,
o Oferente responde independentemente de culpa, se os titulares dos seus 6rgios de
administrag8o, os agentes de intermediag@io encarregados da assisténcia a Oferta ou as
pessoas que aceitem ser nomeadas no Prospecto como responsaveis pela sua informagéo
sejam responsaveis. Por ltimo, o requerente da admisséo respondera independentemente
de culpa, caso sejam responsaveis os titulares do seu 6rgdo de administragdo ou as
pessoas que aceitem ser nomeadas no Prospecto como responséaveis pela sua informagio,
nos termos do disposto na alinea d) do mesmo artigo.

O C46dVM prevé que em caso de haver varias pessoas responsaveis pelos danos, a
responsabilidade ser4 solidaria (artigo 303.°).

Segundo o disposto no artigo 304.° do C6dVM, a indemnizagédo devera colocar o lesado
na mesma situag@o em que estaria, se o conteiido do Prospecto estivesse conforme com :
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os principios e regras gerais dispostas no artigo 291.° do C6dVM. Caso os responsaveis
provem que o dano se deve igualmente a causas diversas dos vicios da informagio ou da
previsdo constantes do Prospecto, o dano indemnizével podera ser reduzido.

No respeitante & presente Oferta, nos termos do artigo 305.° do C6dVM, o pedido de
indemnizagdo devera ser requerido no prazo de 6 (seis) meses apos o conhecimento da
deficiéncia no contetido do Prospecto e este direito de indemnizagfo cessa decorridos 2
(dois) anos desde a data de divulgagdo do resultado da Oferta.

No que respeita & admissfo a negociagdo das Acgdes, nos termos do mesmo artigo, o
direito de indemnizagdo deverd ser exercido no prazo de 6 (meses) depois do
conhecimento de deficiéncias no conteudo do Prospecto e cessa decorridos 2 (dois) anos
desde a data de divulgagio do Prospecto.

Declaragio dos Responsaveis pela Informacéio Contida no Prospecto

As pessoas ou entidades supra mencionadas, na sua qualidade de responsaveis pela
informag8o contida no presente Prospecto ou em determinada(s) parte(s) do mesmo,
declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento, apds terem efectuado todas as
diligéncias razoaveis para se certificarem de que tal € o caso, as informagdes constantes
do Prospecto ou de partes do mesmo pelas quais cada uma delas é responsavel, de acordo
com as disposig¢Ges legais aplicaveis, estio em conformidade com os factos, a data a que
se reportam, ndo existindo omissdes susceptiveis de afectar o seu alcance.
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3.2.

Capitulo 3 — Descri¢do da Oferta
Montante e Natureza

A Oferta consiste numa oferta global combinada, que incorpora (i) uma OPS relativa ao
aumento de capital por novas entradas em dinheiro, através da emissdo de até 600.890
(seiscentas mil oitocentas e noventa) novas acgdes, representativas de até 24,99% (vinte
e quatro virgula noventa e nove por cento) do capital social da Sociedade, e (ii) uma OPV
para venda directa da totalidade das 300.000 (trezentas mil) acgdes detidas pelo
accionista BPC, representativas de até 16,63% (dezasseis virgula sessenta e trés por
cento) do capital social da Sociedade. O montante global da Oferta serd de até Kz
82.431.435.000 (oitenta e dois mil milhdes, quatrocentos e trinta ¢ um milhdes,
quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas), tomando em consideragdo o intervalo do
Prego Unitario Final da Oferta, e pressupondo a alienagio integral das Acgdes.

O presente Prospecto respeita igualmente a admissdo a negociagdo no mercado
regulamentado BODIVA de 1.803.590 ac¢3es, acrescida das acgdes decorrentes da OPS,
representativas da totalidade do capital social da ACREP, para efeitos da qual foi
realizado a BODIVA SGMR o pedido de admisséo a negociagio das Acg6es ACREP.

Preco das Acgdes e Modo de realizacao
Valor nominal

As Acgdes t€m um valor nominal unitario de Kz 3.250 (trés mil duzentos e cinquenta
Kwanzas).

Prego e outras despesas a cargo do investidor

As Acgdes objecto da Oferta serdo alienadas a um prego unitario compreendido no
intervalo entre o valor minimo de Kz 75.000 (setenta e cinco mil Kwanzas) e o valor
méximo de Kz 91.500 (noventa e um mil e quinhentos Kwanzas).

O Prego Final da Oferta sera fixado com base no prego para o qual a procura no dmbito
da Oferta dirigida ao ptiblico em geral iguale ou exceda a oferta do intervalo de pregos
supramencionado, excepto no caso previsto no paragrafo seguinte.

Caso a procura seja inferior a oferta, o Prego Final da Oferta correspondera ao prego mais
baixo apresentado nas declaragdes de aceitagio recebidas no dmbito da Oferta dirigida
ao publico em geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

O Prego Final da Oferta sera tnico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta,
incluindo a Oferta Dirigida aos Trabalhadores, adquiririo Acg¢les a0 mesmo prego
unitario.

Dado que o Prego Final da Oferta sera fixado com base nas declara¢des de aceitagio
submetidas no 4mbito da Oferta dirigida ao publico em geral, conforme melhor descrito
acima, os Trabalhadores ndo indicario um prego nas declaragdes de aceitagdo qu %



apresentem no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as Acgdes que lhe
forem atribuidas pelo Prego Final da Oferta dirigida ao publico (o qual terd um valor
méximo de Kz 91.500 (noventa mil e quinhentos Kwanzas), por Acgéo).

A fixagio do Prego Final da Oferta tera, previsivelmente, lugar 4 (quatro) Dias Uteis ap6s
o fim do periodo da Oferta, isto é, no dia 7 de Margo de 2024.

Aos precos acima identificados poderdo acrescer outros valores a titulo de despesas ou
impostos. Vide subcapitulo 3.14 — Regime Fiscal.

Nao serdio cobrados ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente e/ou pelos
Oferentes. Contudo, sobre o prego de aquisi¢io ou subscri¢do das Acges poderdo recair
comissdes ou outros encargos a pagar pelos investidores aos Agentes de Intermediago,
os quais constam dos respectivos pregérios e se detalham na seguinte tabela:

Comissdo Percentagem Beneficidrio
Intermediagio (Corretagem) 0,08% Aurea
Subscrigao (Bolsa) 0,10% BODIVA
Ligquidacdo 0,035% CEVAMA

Indicaciio do momento e modo de pagamento

A Oferta tera lugar entre as 900 do dia 19 de Fevereiro de 2024 e as 15h00 do dia 1 de
Margo de 2024,

Para apuramento dos resultados da Oferta, serd requerida 8 BODIVA a realizagfo de uma
sessdo especial de bolsa que terd, previsivelmente, lugar no préximo dia 7 de Margo de
2024, em hora a designar no respectivo aviso da sess@o especial de bolsa. Os resultados
serdo divulgados apds o seu apuramento e publicados no sitio da internet da BODIVA
em www.bodiva.ao.

A liquidagdo financeira das AcgGes alienadas na Oferta devera ocorrer, previsivelmente,
no Dia Util seguinte 4 sessio especial de bolsa, ou seja, 11 de Margo de 2024.

A liquidagdo da Oferta serd efectuada através da inscrigdo das Acg¢des nas contas de
registo de valores mobilidrios da titularidade dos respectivos adquirentes, domiciliadas
junto dos intermediarios financeiros legalmente habilitados para prestar a actividade de
registo e depdsito de valores mobiliarios escriturais.

Cada destinatario da Oferta que emita declaragdo de aceitagdo da mesma vera bloqueado
na conta bancaria que indique um montante correspondente ao produto da multiplicagdo, g
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do niimero maximo de Acgdes que declare pretender adquirir pelo intervalo maximo de
preco de cada Acgdo, conforme referido neste Prospecto. Feito o eventual rateio de
Acgdes e determinando-se, por conseguinte, 0 nimero de Acgdes que caiba a cada
investidor, aquando da liquidagdo financeira da Oferta proceder-se-a ao débito na conta
bancéria de cada destinatario da Oferta do prego global devido pelas Acgdes que lhe
sejam atribuidas.

As eventuais despesas de manutenc¢io de contas de registo de valores mobilirios
dependem do que estiver fixado, a cada momento, nos precarios dos intermediarios
financeiros para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram
mais relevantes ao longo das principais fases da Oferta e do processo de admissio 2

negociagao:

Descrigio das principais fases Data prevista
Aprovagio do Prospecto 23 de Janeiro de 2024
Publicagdo do Prospecto 6 de Fevereiro de 2024

9h00 do dia 19 de Fevereiro de
Langamento da Oferta
2024
19 de Fevereiro de 2024 a 1 de
Periodo da Oferta .
Margo de 2024, inclusive
Limite para alterar ou revogar
declaragdes de aceitagdo, a partir do .
. 15h00 do dia 26 de Fevereiro de
qual as declaragdes de aceitagdo ndo
2024
poderio ser alteradas e seréo
Oferta irrevogaveis
Fim do periodo da Oferta 15h00 do dia 1 de Margo de 2024

Fixag&o do Prego Final da Oferta 7 de Margo de 2024

Data da sessdo especial de bolsa para
7 de Margo de 2024

apuramento dos resultados da Oferta

Liquidagéo financeira das Acgdes
11 de Margo de 2024
alienadas na Oferta
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Outorga da escritura de aumento do
capital social e registo do mesmo na

Conservatoria do Registo Comercial
11 de Margo de 2024
Nota: competindo a feitura do registo a

Conservatoria do Registo Comercial, a

data indicada é meramente estimada.

Data prevista para a emisséo e
o . 12 de Margo de 2024
liquidago fisica das Ac¢des da OPS

Data prevista para a admissdo &

negociagdo das Acgdes

Nota: a emissdo das Ac¢bes da OPS e
ulterior admissdo das mesmas a
Admissdo a negociagiio negociagdo depende de outorga da 15 de Margo de 2024
escritura de aumento do capital social e
registo do mesmo na Conservatoria do
Registo Comercial, pelo que a data

indicada é meramente estimada.

3.3. Categoria e Forma de Representagiio

Os valores mobilidrios objecto da OPS que integra a presente Oferta sdo 600.890
(seiscentas mil oitocentas e noventa) ac¢Ges ordinarias, representativas de até 24,99% do
capital social da Sociedade, nominativas e sob forma escritural, com valor nominal
unitario de 3.250 Kwanzas, com o Prego Unitario Final da Oferta compreendido no
intervalo entre o valor minimo de Kz 75.000 (setenta e cinco mil Kwanzas) e o valor
maximo de Kz 91.500 (noventa e um mil e quinhentos Kwanzas).

Os valores mobiliarios objecto da OPV que integra a presente Oferta sdo 300.000
(trezentas mil) acgdes ordinarias, representativas de até 16,63% do capital social da
Sociedade, nominativas ¢ sob forma escritural, com valor nominal unitario de 3.250
Kwanzas, com o Prego Unitario Final da Oferta compreendido no intervalo entre o valor
minimo de Kz 75.000 (setenta ¢ cinco mil Kwanzas) e o valor maximo de Kz 91.500
(noventa ¢ um mil e quinhentos Kwanzas.

As Accdes foram emitidas ao abrigo da lei Angolana, designadamente, da LSC, do
CodVM, e demais legislagdo aplicavel ao Emitente.

As Acgdes encontram-se denominadas em Kwanzas, com o correspondente valor
expresso em dolares.
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3.5.

Caso a procura verificada na OPS exceda a quantidade de Acg¢des oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribui¢do das Acgdes a cada declaragédo de aceitagdo, de acordo com o
seguinte critério de ratejo:

e As Acgdes serdo atribuidas de forma proporcional ao nimero de AcgGes
solicitado na respectiva declaragdo de aceitagdo — com arredondamento por
defeito; e

e As Acgdes que ndo forem atribuidas nos termos da alinea anterior — facto
decorrente da procura verificada na Oferta exceder a quantidade de Acgbes
oferecidas — serfio atribuidas por sorteio aos investidores que tenham submetido
declaragdes de aceitagio ndo satisfeitas de forma integral apés aplicagdo do
previsto na alinea anterior.

A OPS incorpora uma Oferta Dirigida aos Trabalhadores. No 4mbito da Oferta Dirigida
a Trabalhadores serfo oferecidas 60.112 AcgGes, representativas de 2,5% do capital
social do Emitente em caso de subscrigdo completa da Oferta. Os Trabalhadores elegiveis
irdo adquirir as Acgdes ao Prego Unitario Final, tendo as suas declaragdes de aceitagéo,
no dmbito da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, preferéncia sobre as restantes.

Organizacio e Lideranca

Os Agentes de Intermediag¢fio no &mbito da Oferta, ou seja, os agentes de intermediagdo
responsaveis pela prestagdo dos servigos de assisténcia e colocagdo, obrigatorios na
Oferta por efeito do disposto na alinea (a) do nimero 1 do artigo 158.° do C6dVM,
mandatados pelos Oferentes sdo a Aurea e o BPC, conforme os contratos de
intermediagdo financeira celebrados entre as partes em 23 de Agosto de 2023. Por
conseguinte, no dmbito da Oferta, os Agentes de Intermediagdo obrigam-se a prestar os
servigos de assisténcia e de colocag@o descritos, respectivamente, nos artigos 373.° e
374.° do C6dVM, ou seja, a prestagdo dos servigos necessarios a preparagdo, ao
langamento e & execugdo da Oferta, por um lado, e ao desenvolvimento dos melhores
esforgos em ordem a respectiva colocag8o, incluindo a recepgdo das declaragdes de
aceitagdo, por outro. Os Oferentes ndo contrataram nenhum outro agente de
intermediagdo para prestar qualquer daqueles servigos com relagdo a Oferta. Ndo existe
consorcio entre os Agentes de Intermediagéo.

No ambito dos referidos contratos, os Agentes de Intermediagio comprometeram-se a,
nomeadamente, aconselhar os Oferentes sobre os termos da Oferta, incluindo no que se
refere ao calendario e ao prego, auxiliar os Oferentes na revisdo do Prospecto, organizar
e executar, com o auxilio dos Oferentes os actos inerentes a preparagédo e ao langamento
da Oferta, solicitar 8 BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta e coordenar o
processo de liquidagdo da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforgos
em ordem a colocagdo das Acgdes ACREP, desde que cumpridas determinadas condigdes
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precedentes. Pela prestacdo destes servigos, os Oferentes pagarfo aos Agentes de
Intermediag8o, na Data de Emissfo, as comissdes acordadas e todas as despesas que ndo
tenham sido liquidadas na Data de Emisséo.

Adicionalmente, no dmbito dos referidos contratos de intermediagio financeira, os
Oferentes prestam as habituais declaragdes e garantias, entre as quais, relativamente a
sua constitui¢do, capacidade e autoriza¢Ges para celebrar os contratos e realizar a Oferta,
ndo violagdo de lei ou contrato, obriga¢les legais, validas, eficazes e vinculativas,
auséncia de alteragdes com impacto substancialmente adverso e de situagdes de
incumprimento e insolvéncia.

Ainda de acordo com os contratos de intermedia¢io assinados entre as partes, as
obriga¢des dos Agentes de Intermediagio estfo sujeitas a recepgio, pelos Agentes de
Intermediag8o, de determinadas condigdes precedentes até ao dia itil imediatamente ao
inicio do Periodo da Oferta, incluindo, nomeadamente, a aprovagdo do Prospecto pela
CMC, a celebragdo de todos os contratos e documentos relativos a Oferta € a entrega de
parecer juridico dirigido aos Agentes de Intermediago.

Por fim, encontra-se ainda previsto nos contratos de intermediagdo financeira o seu
direito de resolucfo, nos termos gerais de direito, podendo cada um dos Agentes de
Intermediag@io, mediante comunicagdo dirigida ao Emitente e as demais partes, em
qualquer momento anterior & Data de Liquidago, se, na opiniio dos Agentes de
Intermediagéo, ap6s consultar o Emitente, tiver ocorrido qualquer alteragéo significativa
nas condi¢des financeiras, econdmicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja
susceptivel (i) de afectar de forma substancial e adversa a situa¢io financeira ou a
capacidade do Emitente para cumprir as suas obrigagdes ou (ii) de prejudicar de forma
substancial e adversa o normal desenvolvimento da Oferta e a imagem e reputagio dos
Agentes de Intermediacéo.

Os Agentes de Intermediagéo tém sede social nas seguintes moradas:

o Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A. — sede na Rua
Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8° Andar, Bairro Maculuso, Distrito
Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola

e BPC - sede na Rua Rainha Ginga, Torre Elyseé, Distrito Urbano da Ingombota,
Luanda, Republica de Angola.

Ao valor nominal global da Oferta serd deduzido o montante global dos encargos
relativos a Oferta e a admissfo & negociagéo das Acgdes ACREP, que correspondera as
comissdes a pagar i Aurea e a0 BPC, enquanto Agentes de Intermediago, pelos servigos
de assisténcia e nos termos acima descritos e respectivos impostos que, pressupondo que
a Oferta se concretize pelo seu montante global de até 82.431.435.000 (oitenta e dois mil
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3.6.

3.7.

milhdes, quatrocentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas),
se estima ascender a Kz 300.000.000 (trezentos milhdes de Kwanzas).

Deliberagdes, Autorizaciio e Aprovacdes da Oferta

Por deliberagéio da Assembleia Geral da ACREP do dia 26 de Abril de 2023, na sequéncia
da avaliacdo pelo Conselho de Administragio da ACREP de diversas formas de
promover o crescimento dos negdcios sociais, em harmonia com as Metas do Plano de
Negécios Quinquenal (2021-2025), aprovado pela Assembleia Geral em 26 de Abril de
2023, foi aprovada por unanimidade a proposta do Conselho de Administragio da
ACRETP relativa a realizagdo de um processo de Oferta Publica Inicial de Acgdes.

Com esta deliberagdo, os accionistas da ACREP vieram também demonstrar o total
alinhamento com a oferta global combinada composta pela OPS e OPV, operagio que
foi apresentada na referida Assembleia Geral.

O Conselho de Administragio do BPC deliberou, por unanimidade, a favor da OPV da
totalidade das acgdes detidas pelo BPC no capital social da ACREP em 21 de Abril de
2023, deliberagdo que veio a ser actualizada e ajustada em 23 de Novembro de 2023.
Com estas deliberagdes, o BPC reitera a sua concordincia com a referida Oferta,
incluindo a sua OPV.

Finalidade da Oferta

Os Oferentes auferirdo o produto liquido resultante da alienag@o das Acgdes no dmbito
da Oferta.

De uma forma geral, as receitas serfo afectadas por cada um dos Oferentes de acordo
com o permitido na lei e nos seus estatutos.

Com a OPS, a ACREP visa obter fundos para financiar a sua actividade corrente e de
expansdo de negocio, designadamente no que & prossecugdo dos seus objectivos
estratégicos diz respeito, com énfase para a diversificagdo de portefdlio, eficiéncia
energética, redugio de emissdes, inovagio tecnoldgica, envolvimento com stakeholders,
adaptacdo a mercados em mudanga, os quais norteiam os seus objectivos estratégicos de
reposicionamento no sector enquanto operador e produtor de energia.

Nao esta prevista a utilizagdo para determinada finalidade especifica dos proveitos que,
eventualmente, resultem para o Emitente da emissdo das Acgdes e ndo existe, por isso,
uma ordem de prioridade para a utilizagdo desses proveitos.

A OPV destina-se a permitir ao BPC, enquanto accionista da ACREP, realizar a alienagio
da totalidade da sua participagfo social no capital da ACREP, em virtude da estratégia
de desinvestimento prevista no &mbito do Decreto Presidencial n.° 78/23, de 28 de Marco,
que aprova o Programa de Privatizagdes 2023-2026 (PROPRIV). Atendendo a que a %
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3.8.

OPV consiste numa venda de Acgdes da titularidade do BPC, a ACREP nfo receberd
quaisquer recursos em resultado dessa OPV.

Periodo e Locais de Aceitagio

As Acgdes poderdo ser adquiridas durante o periodo que decorrera entre as 9h00 do dia
19 de Fevereiro de 2024 e as 15h00 do dia 1 de Margo de 2024,

As declaragdes de aceitagio poderdo ser alteradas ou revogadas até 4 (quatro) Dias Uteis
antes de findar o prazo da Oferta, ou seja, até as 15h00 do dia 26 de Fevereiro de 2024,
por comunica¢do aos Agentes de Intermediagdo, sendo que a partir daquele limite as
declaragdes de aceitagdo ndo poderdo ser alteradas e serfio irrevogaveis.

As declaragdes de aceitagdo apenas poderio ser apresentadas junto dos Agentes de
Intermediagao, sendo este o Uinico canal de transmiss3o das intengbes de compra das
Acgdes, e poderdio ser transmitidas: (i) & Aurea, na respectiva sede, por telefone (+244
923 190 060), por e-mail (acrep24@aurea.ao) e ainda através da plataforma de home
broker, & qual ¢ possivel aceder em https://www.aurea.ao e mediante aplicagdo propria
(APPLICA) em dispositivos méveis; (ii) ao BPC, nos respectivos balcdes de atendimento
e por telefone (+244 923 190 009).

Durante o prazo da Oferta, os Agentes de Intermediagdo transmitirdo diariamente a
BODIVA, através dos sistemas de compensag3o, liquidagio e de custédia centralizada
de valores mobilirios, as declarag@es de aceitagdo recolhidas, bem como as anulagdes,
revogagdes e/ou alteragdes das declaragGes de aceitagdo recolhidas.

A confirmacdo das ordens transmitidas € disponibilizada pela BODIVA, pela mesma via,
imediatamente ap6s o envio do ficheiro pelos Agentes de Intermediagio.

Cada investidor apenas podera transmitir uma declaragio de aceitagio por cada lote,
podendo candidatar-se a adquirir cumulativamente Acgles objecto da Oferta dirigida ao
publico em geral e Acgdes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores, desde que
preencha os requisitos fixados para o efeito, ou seja, desde que o referido investidor seja
qualificado simultaneamente como Publico em Geral e Trabalhador. Caso sejam
transmitidas pelo mesmo investidor varias declaragdes de aceitagio no mesmo segmento,
apenas serd considerada valida a declaragdo de maior quantidade, sendo que, em
igualdade de circunstincias, sera valida a declaragdo de aceitagdo apresentada em
primeiro lugar.

As Acgdes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores ¢ as Acges objecto da Oferta
dirigida ao ptiblico em geral serfio adquiridas ao Pregco Unitario Final, tendo as
declaragGes de aceitagdio, no dmbito da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, preferéncia
sobre as restantes.
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Caso a procura verificada na OPS exceda a quantidade de Acg¢des oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribuig8io das Acgdes a cada declaragdo de aceitagdo, de acordo com o
seguinte critério de rateio:

e As Acgdes serdo atribuidas de forma proporcional ao nimero de Acgdes
solicitado na respectiva declaragdo de aceitagdo — com arredondamento por
defeito; e

e As Acgdes que nfo forem atribuidas nos termos da alinea anterior — facto
decorrente da procura verificada na Oferta exceder a quantidade de Acgdes
oferecidas — serfio atribuidas por sorteio aos investidores que tenham submetido
declaragGes de aceitagdo ndo satisfeitas de forma integral apds aplicagdo do
previsto na alinea anterior.

Remete-se, quanto ao pagamento das Acgdes a adquirir pelos destinatérios da Oferta,
para o referido no subcapitulo 3.2 — Prego das Acgdes e Modo de realizagdo, resultando
do que ai se expde que, por haver um mero bloqueio de valores (e ndo um efectivo débito)
aquando da emisséo de cada declaragdo de aceitagdo, nfo havera lugar & cobranca de
quaisquer montantes em excesso a titulo de prego (i.e., montantes relativos a Acgdes
pretendidas mas ndo atribuidas em fungéio do rateio a que haja lugar), por conseguinte
ndo sendo necessario acautelar qualquer reembolso.

3.9. Resultados da Oferta

Para apuramento dos resultados da Oferta, serd requerida 8 BODIVA a realizagdo de uma
sessdo especial de bolsa que terd, previsivelmente, lugar no dia 7 de Margo de 2024, em
hora a designar no respectivo aviso da sessdo especial de bolsa. Os resultados serfo
divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio da internet da BODIVA em
www.bodiva.ao.

Ainda no mesmo dia 7 de Marc¢o de 2024 a BODIVA devera informar os Agentes de
Intermediacfo relativamente aos montantes atribuidos a cada um dos seus investidores
de modo a que os Agentes de Intermediacfio lhes possam comunicar esta informagao
(procedendo-se, como tal e por esta via, 4 notificagdo aos destinatarios da Oferta que a
aceitem quanto as Acgdes que lhes caibam) e proceder a respectiva liquidagfo financeira
no dia 11 de Margo de 2024, sendo previsivel que a negociagdo das Acgdes no Mercado
de Bolsa se inicie no 15 de Margo de 2024, conforme melhor descrito infra nos
subcapitulos 3.15 — Regime de Transmisséo ¢ 3.17 — Admissao a Negociagdo.

3.10. Direitos de Preferéncia

Por Assembleia Geral de 26 de Abril de 2023, todos os accionistas renunciaram ao
respectivo direito de preferéncia no dmbito da OPS e da OPV, pelo que ndo havera
qualquer direito de preferéncia associado a alienagfo das Acgdes objecto da Oferta.
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3.14. Regime Fiscal

O presente subcapitulo contém um resumo do regime fiscal aplicivel em Angola, a data
do presente Prospecto, aos rendimentos de Acg¢Bes emitidas por uma entidade residente
em Angola (dividendos), bem como aos eventuais ganhos (mais-valias) obtidos no
ambito da sua alienag3o.

O regime fiscal apresentado de seguida tem apenas em consideragio as regras de
tributagdo apliciveis em Angola, nfo sendo efectuada qualquer andlise ao nivel da
tributagdo dos eventuais investidores noutras jurisdigdes.

O enquadramento aqui apresentado baseia-se na legislagdo fiscal angolana em vigor a
data do presente Prospecto, a qual podera vir a ser, posteriormente, objecto de alteragdes.

O presente subcapitulo ndo contém uma analise exaustiva dos efeitos fiscais da decisio
de adquirir ou deter as acgdes, devendo os potenciais investidores procurar o
aconselhamento fiscal necessario, com vista a obter informagao sobre as consequéncias
e implicages da aquisi¢do, detencdo e transmissdo das acgdes, & luz das suas
circunsténcias particulares, incluindo as implicagdes de outros ordenamentos juridicos.

As consequéncias fiscais podem variar de acordo com as disposigdes constantes de
convengdes para evitar a dupla tributagido (Convengdes) celebradas por Angola.

Actualmente, encontram-se em vigor duas Convengdes celebradas por Angola, sendo
uma com Portugal e outra com os Emirados Arabes Unidos.

3.14.1. Consideragdes Prévias

A tributagado dos rendimentos é efectuada de acordo com uma estrutura cedular, existindo
diversos impostos incidentes sobre os rendimentos auferidos por empresas e/ ou
individuos. Consideram-se impostos cedulares aqueles que tributam o rendimento em
sede de varios impostos auténomos de acordo com a fonte geradora.

Assim, os impostos sobre os rendimentos, actualmente em vigor no ordenamento juridico
angolano, sdo o Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro de
2014 (com as alteragles introduzidas pela Lei n.° 26/20, de 20 de Julho de 2020), o
Imposto sobre os Rendimentos do Trabalho (IRT), aprovado pela Lein.® 18/14, de 22 de
Outubro de 2014 (com as alteragdes introduzias pela Lei n.° 28/20, de 22 de Julho de
2020), o Imposto Sobre a Aplicagio de Capitais (IAC), aprovado peto Decreto
Legislativo Presidencial n.° 2/14, de 20 de Outubro de 2014 e o Imposto Predial sobre as
rendas, aprovado pela Lei n.° 20/20, de 9 de Julho.

O Imposto Industrial incide sobre os lucros imputaveis ao exercicio de qualquer
actividade de natureza comercial ou industrial levada a cabo por pessoas colectivas,
enquanto o IRT incide sobre os rendimentos do trabalho por conta prépria ou por conta
de outrem auferidos por pessoas singulares.




Por seu turno, o IAC incide sobre os rendimentos provenientes de aplicagdes de capitais
(e.g., juros, dividendos, rendimentos de unidades de participagio, mais-valias, etc.) € o
Imposto Predial incide sobre rendas de prédios arrendados.

Para além dos impostos sobre os rendimentos identificados anteriormente, vigoram ainda
no ordenamento juridico nacional, o Imposto sobre o Valor Acrescentado e o Imposto
Especial de Consumo (IEC), que visam a tributagdo do consume, bem como o Imposto
Predial sobre a detengdo e a transmissdo de imdveis que visa a tributagio do patriménio
imobiliério.

Por fim, vigora também no ordenamento juridico nacional o Imposto de Selo, que incide
sobre todos os actos, contratos, documentos, titulos, operagdes e outros factos,
contemplados na Tabela anexa ao Cddigo do Imposto do Selo.

Face ao exposto, os rendimentos resultantes da deten¢do e/ ou alienagdo de acgdes
emitidas por uma entidade residente em Angola, poderfo estar sujeitos a tributagdo, no
ambito dos diversos impostos sobre os rendimentos enunciados anteriormente, consoante
a natureza do rendimento auferido e do beneficiario do rendimento.

3.14.2. Impostos sobre os Rendimentos
Rendimentos decorrentes da titularidade de Acgdes — Dividendos

Pessoas colectivas residentes e ndo residentes em Angola

Os dividendos atribuidos aos accionistas que sejam pessoas colectivas, residentes € ndo
residentes em territorio angolano, sdo tributdveis em sede de IAC, de acordo com a alinea
a) don.° 1 do artigo 9.° do Cddigo do IAC.

De acordo com o n.° 2 do artigo 27.° e o n.° 1 do artigo 29.°, ambos do Cédigo do IAC, o
imposto devera ser objecto de retengio na fonte, & taxa de 10%, pela entidade a quem
incumbe o pagamento dos rendimentos.

No caso das pessoas colectivas residentes em Angola, os dividendos sdo isentos de IAC
se se verificarem cumulativamente os requisitos que constam da alinea a) do nimero 1
do artigo 13.° do Cédigo do IAC, designadamente: i) detengfo de uma participagéo ndo
inferior a 25%; e ii) periodo de detengdo superior a 1 ano anterior a distribui¢do dos
lucros.

Ainda no caso de pessoas colectivas residentes em Angola e sujeitas a tributacéo em sede
de Imposto Industrial, os dividendos auferidos, que tenham sido tributados em sede de
IAC, ficam excluidos de tributagdo em sede de Imposto Industrial, devendo os mesmos
ser deduzidos ao resultado liquido do periodo no &mbito do apuramento do Imposto
Industrial, conforme disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 47.° do Codigo do Imposto
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Tratando-se de dividendos atribuidos a pessoas colectivas nfo residentes em Angola,
com residéncia num dos Estados com os quais Angola celebrou uma Convengio, deverfio
ser tidas em consideragéio as regras constantes da respectiva Convengéo, a fim de aferir
a possibilidade de redugédo da taxa mencionada.

Pessoas singulares residentes e nio residentes

Os dividendos atribuidos aos accionistas que sejam pessoas singulares, residentes e ndo
residentes em Angola, sfo tributaveis em sede de IAC, de acordo com a alinea a) do n.°
1 do artigo 9.° do Cédigo do IAC.

De acordo com o n.° 2 do artigo 27.° e 0 n.° 1 do artigo 29.°, ambos do Cédigo do IAC, o
imposto devera ser objecto de retengdo na fonte, a taxa de 10%, pela entidade a quem
incumbe o pagamento dos rendimentos.

Tratando-se de dividendos atribuidos a pessoas singulares nfo residentes em Angola,
com residéncia num dos Estados com os quais Angola celebrou uma Convengéo, deverdo
ser tidas em consideragdo as regras constantes da respectiva Convengdo, a fim de aferir
a possibilidade de reducéo da taxa mencionada.

Ganhos (mais-valias) realizados na transmissio Onerosa de Acgoes

De acordo com a alinea n), don.’ 1 do artigo 9.° do Cédigo do IAC, estdo compreendidos
na Secgdo B e, como tal sujeitos a tributagio em sede de IAC, o saldo positivo, apurado
em cada ano, entre as mais-valias e menos-valias realizadas decorrentes da alienagéo de
participagdes sociais, desde que néo obtidas no &mbito da actividade comercial do sujeito
passivo e como tal sujeitas a Imposto Industrial ou IRT.

O n.° 5 do artigo 9.° do Cédigo do IAC estabelece que as mais-valias ou menos-valias
correspondem a diferenga positiva ou negativa, respectivamente, entre o prego de
alienagdo e o prego de aquisigdo dos titulos, deduzida das despesas de transacgdo
inerentes a aquisigdo e alienacéo dos titulos.

O n.° 1 do artigo 29.° do Cddigo do IAC determina que a liquidagio do imposto é da
responsabilidade da entidade a quem incumbe o pagamento dos rendimentos (por via de
retengdo na fonte, a taxa de 10%, conforme o n.° 2 do artigo 27.° e 0 n.° 1 do artigo 29.°,
ambos do Cédigo do IAC).

Segundo a alinea b) do n.° 6 do artigo 9.° do Codigo do IAC, no caso em que as mais-
valias ou menos-valias realizadas resultam de operagGes realizadas em mercado
regulamentado (e.g., BODIVA), apenas ¢ tributado 50% do saldo positivo apurado.

Nos casos em que as mais-valias sdo realizadas por pessoas colectivas no dmbito do
exercicio da sua actividade comercial, a tributagédo ocorre em sede de Imposto Industrial,
conforme previsto na ultima parte da alinea n), do n.° 1 do artigo 9.° do Cédigo do IAC.




O Imposto Industrial devera ser autoliquidado pelo beneficiario do rendimento, sendo a
taxa geral de imposto de 25%, de acordo com o n.° 1 do artigo 64.° do Cédigo do Imposto
Industrial. No caso das pessoas colectivas que auferem rendimentos provenientes de
actividades do sector bancério e de seguros, operadoras de telecomunicagdes e de
empresas petroliferas angolanas a taxa de Imposto Industrial é de 35%, conforme decorre
do n.° 3 do artigo 64.° do Cdodigo do Imposto Industrial.

Nos casos em que as mais-valias tenham sido tributadas em sede de IAC, ficam excluidas
de tributagéio em sede de Imposto Industrial, devendo ser deduzidas ao resultado liquido
do exercicio do periodo no 4mbito do apuramento do Imposto Industrial, de acordo com
a alinea b) do n.° 1 do artigo 47.° do Cédigo do Imposto Industrial.

Tratando-se de mais-valias auferidas por pessoas singulares, no 4mbito da sua actividade
comercial, a tributagdo ocorre em sede de IRT, conforme previsto na ultima parte da
alinean), don.° 1 do artigo 9.° do Cédigo do IAC, de acordo com as regras previstas para
os contribuintes do Grupo C (cftr. n.° 4 do artigo 3.° do Cédigo do IRT). Nestes casos, o
IRT ¢é objecto de autoliquidagio pelo beneficiario do rendimento, 4 taxa de 25%,
conforme resulta do n.° 3 do artigo 16.° do Cédigo do IRT.

Tratando-se de mais-valias auferidas por pessoas colectivas e pessoas singulares nio
residentes em Angola, mas com residéncia num dos Estados com os quais Angola
celebrou uma Convengo, deverfo ser tidas em consideragdo as regras constantes da
respectiva Convengfo, a fim de aferir da possibilidade de redugio da taxa mencionada
ou de isengdo de tais rendimentos.

3.143.IVA
Rendimentos decorrentes da titularidade de Accdes — Dividendos

Os dividendos atribuidos aos accionistas encontram-se fora do &mbito de aplicagdo do
IVA, por ndo respeitarem a remuneragdo de uma actividade econémica, decorrendo da
mera titularidade das acgdes, ndo sendo, portanto, tributados em sede deste imposto,
ainda que tal exclusdo de tributagio ndo esteja especificamente prevista no Codigo do
IVA.

Transmissdo onerosa de Acgoes

As operagdes de venda de acgles sdo isentas de IVA, nos termos do disposto na alinea i)
don.° 1 do artigo 12.° do Cédigo do IVA e no respectivo Anexo III.

De acordo com estas normas, estdo isentas de IVA as Operagdes de intermediagio
financeira, incluindo as descritas no Anexo III, anexo este que menciona expressamente
as transmissdes de titulos financeiros. Face a exposto, caso o adquirente tenha sede,
estabelecimento estavel ou domicilio em territorio nacional as referidas operagdes sdo

isentas de IVA, sendo nfo sujeitas a IVA, caso o mesmo ndo possua sede, <
estabelecimento estivel ou domicilio em Angola. _%é.
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3.15.

3.16.

3.14.4. Imposto do Selo
Transmissido onerosa de Accdes

De acordo com a verba 16.3.1 da Tabela do Imposto de Selo, os titulos negocidveis
vendidos em Angola sdo sujeitos a tributagéo, em sede deste imposto, 4 taxa de 1%, sobre
o respectivo valor.

Segundo a alinea r) do n.° 1 do artigo 6.° do Codigo do Imposto do Selo, nos casos em
que a operagdo de venda de acgles € realizada em mercado regulamentado (e.g.,
BODIVA), a operago ¢ isenta de Imposto de Selo.

Regime de Transmissiio

Todas as Acgdes ACREP sio livremente transmissiveis, néo existindo qualquer restrigio
legal ou estatutdria relativamente a livre negociabilidade das mesmas. Nio obstante, com
vista a promover a estabilidade da estrutura accionista e das Acgdes ACREP, os actuais
accionistas da ACREP acordaram estabelecer um periodo de bloqueio das acgdes até 12
meses apos a realizagdo da Oferta, com o limite de 31 de Dezembro de 2024, durante o
qual se vincularam a nfo alienar, prometer alienar, onerar ou prometer onerar a favor de
terceiros as participagdes sociais detidas no capital social da ACREP, salvo entre si.

Montante Liquido da Oferta

O montante liquido da Oferta apenas serd apurado apds o respectivo encerramento,
designadamente apés a fixagdo do Prego Final da Oferta que ter4, previsivelmente, lugar
4 (quatro) dias uteis ap6s o fim do periodo da Oferta, isto é, no dia 7 de Margo de 2024.

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, € possivel estimar que o
montante liquido méximo de receita dos Oferentes seja o seguinte:

(iil) Para a ACREP - Exploragdo Petrolifera, S.A.: Kz 54.681.435.000 (cinquenta e
quatro mil milhges, seiscentos e oitenta € um milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil
Kwanzas); e

(iv) Para o Banco de Poupanga e Crédito, S.A.: Kz 27.450.000.000 (vinte e sete mil
milhGes, quatrocentos e cinquenta milhdes de Kwanzas).

Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que o Pre¢o Final da Oferta
correspondera a um maximo de Kz 82.431.435.000 (oitenta e dois mil milhdes,
quatrocentos ¢ trinta € um milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas), de acordo
com o intervalo de pregos num minimo de Kz 75.000 (setenta e cinco mil Kwanzas) e
méximo de Kz 91.500 (noventa e um mil e quinhentos Kwanzas).

No caso de a totalidade das acg¢les objecto da Oferta ser alienada pelo valor global
estimado de Kz 82.431.435.000 (oitenta e dois mil milhdes, quatrocentos ¢ trinta e um
milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas), a receita global liquida da Oferta,
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considerando o montante global estimado de Kz 300.000.000 (trezentos milhGes de
Kwanzas) dos encargos relativos a Oferta e & admiss@o a negociagio das Acgdes ACREP
indicado no final do subcapitulo 3.5 — Organizagéo e Lideranga, ascendera a um valor
estimado de Kz 82.131.435.000 (oitenta e dois mil milhdes, cento e trinta e um milhdes,
quatrocentos e trinta e cinco mil Kwanzas). O valor liquido podera variar na data de
liquidag8o tendo em conta que alguns servigos estdo indexados ao USD e serdo pagos a
taxa de cAmbio USD/AOA em vigor no BNA na data de liquidagio.

3.17. Admissio a Negociacao

As Acgdes ACREP nido se encontram actualmente admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado.

Foi solicitada a admissdo a negociagdo no Mercado de Bolsa de acgdes gerido pela
BODIVA SGMR, de 1.803.590 Acgdes, acrescidas das acg¢Bes decorrentes da OPS,
representativas da totalidade do capital social da ACREP, prevendo-se que, em caso de
decisdo favoravel pela BODIVA, a admissdo ocorra 5 (cinco) dias tteis apds o
apuramento de resultados, estimadamente, no dia 15 de Margo de 2024 ou em data
aproximada. A emissdo das AcgGes da OPS e ulterior admissdo das mesmas a negociagio
depende de outorga da escritura de aumento do capital social e registo do mesmo na
Conservatdria do Registo Comercial, pelo que a data de 15 de Margo de 2024 ¢
meramente estimada.

Nos termos do disposto no artigo 254.°, n.° 3 do C6dVM, a admissfo a negociagio das
Acgdes abrange todas as ac¢des da mesma categoria, no presente caso as restantes acgdes
representativas do capital social da ACREP.

As Accdes serdo negociadas sob o simbolo “ACRP”.

A solicitagdo de admisséo a negociagfo das Acgles, que ja foi apresentada, podera, por
alguma razdo, ser frustrada. Caso tal venha a suceder, ¢ nos termos do disposto no artigo
186.° do CodVM, os destinatarios da Oferta poderfio resolver os seus negdcios de
aquisigdo das Acgdes no caso de a admissfo ser recusada com fundamento em facto
imputdvel ao Emitente, aos Oferentes, aos Agentes de Intermediagio ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situagdes previstas do n.° 1 do artigo 122.° do C4dVM,
devendo tal resolugdo ser comunicada ao Emitente até 60 (sessenta) dias apds o acto de
recusa de admissdo a negociagdo em mercado regulamentado ¢ devendo o Emitente
restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a recepgdo de declaragdo de
resolugdo.

O servigo financeiro das ac¢des, nomeadamente no que respeita ao pagamento de
dividendos, sera assegurado pelo Agente de Intermediagdo, podendo ser cobradas
comissdes por esse servigo, bem como pelo servigo de registo de Acgdes.
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3.18. Contratos de Fomento
Nio existem, a data, contratos de fomento celebrados pela ACREP.
3.19. Valores Mobilidrios Admitidos 4 Negociagio

A ACREP nio tem, & presente data, quaisquer valores mobilidrios por ela emitidos,
admitidos ou a admitir & negociagdo em algum mercado regulamentado.

3.20. Ofertas Publicas Relativas a Valores Mobilidrios

Nio foram langadas por terceiros quaisquer ofertas publicas de aquisigio sobre as Acgdes
ACREP. Nio obstante, e passando com a presente Oferta a ter a qualidade de sociedade
aberta, nos termos descritos no C6dVM, o Emitente encontra-se sujeito aos regimes das
ofertas piblicas voluntarias e obrigatdrias, das ofertas de aquisi¢do e de alienagio
potestativas e da perda de qualidade de sociedade aberta previstas no referido diploma.

Nio foram langadas pelo Emitente quaisquer ofertas piiblicas relativamente as Acges,
nem em simultdneo com a presente Oferta, nem em data aproximada foram subscritas,
ou oferecidas de forma particular, quaisquer outras Acgdes da ACREP da mesma
categoria das que séo agora objecto da Oferta, durante o Gltimo exercicio e/ ou durante o
exercicio em curso.

3.21. Outras Ofertas

Para além da presente Oferta, ndo foram efectuadas pela ACREP, nem em simultneo,
nem em data aproximada foram subscritas, ou oferecidas de forma particular, quaisquer
outras acgdes da ACREP.

3.22. Interesses na Oferta

O Emitente pagara aos Agentes de Intermediag@o por si contratados para assegurar a
prestacdo dos servigos de assisténcia e colocagdo no 4mbito da Oferta uma comissio
global maxima de Kz 300.000.000 (trezentos milhdes de Kwanzas).

Enquanto Oferente, o BPC, que € também Agente de Intermediacgio, tem interesse na
Oferta, designadamente na parte que respeita a3 OPV.

Dada a natureza da Oferta, ndo existem situages de conflito de interesses de pessoas
singulares e colectivas envolvidas na Oferta.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente ou os Agentes de Intermediagéo poderio,
directa ou indirectamente, negociar valores mobilidrios emitidos pelo Emitente,
incluindo qualquer obrigagio objecto da Oferta.
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Capitulo 4 — Identifica¢fio e Caracterizacio do Emitente
4.1. Informacgdes Relativas 3 Administragio e a Fiscalizacio
4.1.1. Composigio

A ACREP tem os seguintes 6rgdos sociais: a Assembleia Geral, um Conselho de
Administrago, um Conselho Fiscal e um Auditor Externo.

A ACREP tem ainda uma Comisséo de Remunerag8es, uma Comissio Executiva, uma
Comissdo de Governo Societario e Sustentabilidade ¢ uma Comissio de Auditoria e
Controlo Interno.

Conselho de Administragio

O Conselho de Administragdo é composto por um niimero impar de membros, num
minimo de 3 (trés) e um maximo de 7 (sete) membros, eleitos pela Assembleia Geral. A
Assembleia Geral que elege o Conselho de Administragio, indica também o Presidente
do Conselho de Administragio.

O Conselho de Administragio é actualmente composto por 1 (um) Presidente e 6 (seis)
administradores, 3 (trés) com fungGes executivas e 3 (trés) com fungbes ndo executivas.

O Conselho de Administragéo deve fixar as datas das suas reunides ordinarias, as quais
deverdo ser, no minimo, trimestrais. A validade das deliberagdes do Conselho de
Administra¢fo depende da presenga da maioria dos seus membros, sendo aprovadas por
maioria absoluta dos votos dos Administradores presentes.

O Conselho de Administragiio integra uma Comissdo Executiva, uma Comissio de
Governo Societario e Sustentabilidade e uma Comissdo de Auditoria e Controlo Interno,
cada uma composta por 3 (trés) membros do Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo é composto pelos seguintes membros no mandato de 2023-

2025:
Cargo Membro do Conselho de Administragio da
ACREP
Presidente Ndo Executiva Ana Marlene Pick Capon Duarte e Silva da Costa

Administrador N3o Executivo Oscar Rodrigues
Administrador Nio Executivo Jodo Antonio Freire

Administrador Ndo Executivo Horacio José V de Macedo Feijo

Administrador Executivo Edilson Miguel Bartolomeu %
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Administrador Executivo Eduardo Jesus da Silva Seteca

Administrador Executivo Idoénio Luis Pereira Fernandes dos Santos

Tanto quanto é do conhecimento do Emitente, nenhum outro membro do seu Conselho
de Administragio exerce qualquer actividade externa materialmente relevante para a
ACREP.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fungdes, o domicilio profissional
dos membros do Conselho de Administragdio é em Luanda, no Municipio de Talatona,
Condominio Dolce Vita, Edificio 1-A, 1.° € 6.° andar — Angola.

O Conselho de Administragio, em articulagio com a Comissdo Executiva, por si
designada, & responséavel pela boa execugdo do modelo de governo em vigor na
sociedade, competindo-lhe representar plenamente a sociedade, e cabendo-lhe os mais
amplos e gerais poderes de gestdo da sociedade e em geral, assegurar a prossecugéo do
seu objecto social.

Comissiao Executiva

O Conselho de Administragio da ACREP pode delegar a gestio corrente da sociedade
na Comisséo Executiva, sendo esta composta por 3 (trés) Administradores executivos.

Compete 4 Comissdo Executiva assegurar a gestdo corrente da sociedade, de harmonia
com as competéncias que lhe forem atribuidas pelo Conselho de Administragdo, devendo
esta manter o Conselho de Administragdo actualizado sobre a informagio relevante da
actividade da sociedade, nomeadamente remetendo-lhe copias das actas das respectivas
reunides e prestando a demais informagéo que lhe seja solicitada.

Para o mandato em curso de 2023-2025, a composi¢iio da Comissdo Executiva da
ACREP ¢ a seguinte:

Cargo Membro da Comissiao Executiva da ACREP

Presidente Edilson Miguel Bartolomeu

Administrador Executivo Eduardo Jesus da Silva Seteca
para a area Financeira

Administrador Executivo Iddnio Luis Pereira Fernandes dos Santos
para a area das Operagdes

Comissao de Governo Societario e Sustentabilidade
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A Comissdo de Governo Societirio e Sustentabilidade é uma comissio de
acompanhamento criada pelo Conselho de Administragdo da ACREP e composta por 3
(trés) membros nfo executivos do Conselho de Administragio.

A Comissdo de Governo Societério e Sustentabilidade tem as seguintes competéncias: a)
acompanbhar e apreciar questdes relativas a governo societario, sustentabilidade, codigos
internos de ética e conduta e respectivo cumprimento e sistemas de avaliagdo e resolugio
de conflitos de interesses, incluindo no que respeita a relagBes da sociedade com
accionistas e emitir pareceres sobre estas matérias; b) recomendar a adopgdo pelo
Conselho de Administragéio de politicas em consonéncia com os principios éticos e as
melhores praticas em matéria de governo societarios e de principios de sustentabilidade;
c¢) apoiar o Conselho de Administragdo na avaliagdo dos sistemas de identifica¢do e
resolugdo de conflitos de interesses; d) emitir parecer sobre o relatério anual de
governagdo corporativa, que integrara o relatorio de gestdo e as contas do exercicio.

No actual mandato em curso de 2023-2025, a composi¢do da Comissdo de Governo
Societario e Sustentabilidade da ACREP ¢ a seguinte:

Cargo Membro da Comissdo de Governo Societirio e
Sustentabilidade da ACREP

Presidente Ana Marlene Pick Capon Duarte e Silva da Costa

Membro Jodo Antdnio Freire

Membro Oscar Rodrigues

Comissdo de Auditoria e Controlo Interno

A Comissdo de Auditoria e Controlo Interno é uma comissio de acompanhamento criada
pelo Conselho de Administragio da ACREP e composta por 3 (trés) membros nio
executivos do Conselho de Administragdo, um dos quais deve ter curso superior
adequado ao exercicio das suas fungdes e conhecimentos em auditoria ou contabilidade.

O Presidente da Comissdo de Auditoria € Controlo Interno deve ser independente.

A Comiss@o de Auditoria e Controlo Interno tem a especial missdo de acompanhar as
matérias financeiras, de auditoria e de controlo interno da sociedade, tendo as seguintes
competéncias: a) acompanhar a actividade da administragdo da ACREP; b) avaliar a
eficacia do sistema de gestdo de riscos, do sistema de controlo interno e do sistema de
auditoria interna; c) aprovar um relatério anual, que integrara o relatério anual de gestdo
e as contas do exercicio.
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Em conformidade com o regime exposto, durante o mandato em curso de 2023-2025, a
composi¢do da Comissdo de Auditoria e Controlo Interno da ACREP ¢ a seguinte:

Cargo Membro da Comissdo de Auditoria e Controlo
Interno da ACREP

Presidente Horacio José V de Macedo Feij6

Membro Jodo Anténio Freire

Membro Oscar Rodrigues

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da ACREP é composto por 3 (trés) membros, sendo a sua maioria
membros independentes, entre os quais se deve incluir um membro que seja perito
contabilista ou contabilista.

O Presidente do Conselho Fiscal deve ser um dos seus membros independentes.

Além das competéncias que estdo tipicamente designadas para o 6rgdo de fiscalizagdo,
enunciadas no artigo 441.° da Lei das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal tem as
competéncias que lhe sio atribuidas pelos Estatutos da Sociedade, designadamente: a)
fiscalizar a eficcia dos sistemas de controlo interno; b) receber as comunicagdes de
irregularidades apresentadas por accionistas, colaboradores da sociedade ou outros; c)
contratar a prestagdo de servigos de peritos que coadjuvem um ou varios dos seus
membros no exercicio das suas fung¢des, devendo a contratagdo e a remuneragdo dos
peritos ter em conta a importincia dos assuntos a eles cometidos e a situagfio economica
da sociedade; d) fiscalizar o processo de preparagdo e de divulgagdo de informagdo
financeira; e) propor & Assembleia Geral a nomeagdo do auditor externo; f) fiscalizar a
auditoria externa aos documentos de prestagéo de contas da sociedade; g) fiscalizar a
independéncia do auditor externo; h) pronunciar-se previamente a sua concluso sobre
quaisquer negocios a celebrar, directamente ou por interposta pessoa, entre titulares de
participagdo qualificada e a sociedade, ou sociedades que com esta se encontrem em
relagdo de grupo, sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei das Sociedades
Comerciais.

De acordo com os requisitos e regime identificados, no mandato em curso de 2023-2025,
a composi¢do do Conselho Fiscal da ACREP ¢ a seguinte:

Cargo Membro do Conselho Fiscal da ACREP




Presidente Félix Dala Caculo

1° Vogal Jodo Paula de Almeida
Vogal Romualdo Emanuel Filhermino Ribeiro
Suplente Antdnio Sebastido

Auditor Externo

A Assembleia Geral designa, sob proposta do Conselho Fiscal, auditor registado na
Comissdo do Mercado de Capitais para proceder a auditoria das contas da sociedade. A
designagdo do Auditor Externo é feita por um perfodo néo superior a 3 (trés) anos.

Sem prejuizo das regras legais respeitantes ao exercicio da actividade de perito
contabilista, ao auditor externo é aplicavel o regime de incompatibilidades previsto para
os membros do Conselho Fiscal, em conformidade com o disposto no artigo 434.° da Lei
das Sociedades Comerciais.

Além das atribui¢des que lhe sejam conferidas por lei ou regulamento da Comissdo do
Mercado de Capitais, competem ao Auditor Externo as atribui¢des que lhe sio conferidas
pelos Estatutos da Sociedade, designadamente: a) verificar a regularidade dos livros,
registos contabilisticos e documentos que lhes servem de suporte; b) verificar, quando o
julgue conveniente e pela forma que entenda adequada, a extensio da caixa e as
existéncias de qualquer espécie de bens ou valores por ela recebidos em garantia,
deposito ou outro titulo; c) verificar a exactiddo do balango e da demonstragio de
resultados; d) verificar se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta avaliagio do patriménio e dos
resultados.

No mandato em curso de 2023-2025, o Auditor Externo da ACREP ¢ a sociedade de
peritos contabilistas UHY — A. Paredes e Associados — Angola, Auditores e Consultores,
S.A., com sede na Rua Comandante Stona, n.° 59/61, Luanda, representada por Eurico
César Gomes da Silva (Perito Contabilista com cédula n.° 20120074, registado junto da
CMC em 08/08/2018).

Comissio de Remuneracies

A Comissdo de Remuneragdes da ACREP é constituida por 3 (trés) membros, accionistas
ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral.

Compete 4 Comissdo de Remuneragdes a elaboragio e a apresentagéo de uma proposta
de politica de remunera¢des para os membros dos corpos sociais, a ser aprovada pela
Assembleia Geral.
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Para o mandato em curso de 2023-2025, a composi¢do da Comissdo de Remuneragdes
da ACREP é a seguinte:

Cargo Membro da Comissio de Remuneragoes da ACREP
Presidente Carlos Jos¢é Martins do Amaral

1° Representante Antdnio Moreira Barroso Mangueira

2° Representante Vladmir Patrice Pereira Gongalves Ferraz

4.1.2. Remuneracdes

Os Estatutos do Emitente prevéem que as remuneragdes dos membros integrantes dos
diversos 6rgdos sociais da ACREP s#o fixadas pela Comissdo de Remuneragdes, a qual
€ constituida por 3 (tr€s) membros, accionistas ou néo, eleitos pela Assembleia Geral.

A Comissdo de Remunerages apresenta uma proposta de politica de remuneragfo a
aprovagdo da Assembleia Geral, pelo menos com uma periodicidade de 3 (tr€s) anos e
sempre que ocorra uma alteragdo relevante da politica de remuneraggo vigente. 3. Apds
definida a politica de remuneragdes, cabe a Comissdo de Remuneragdes fixar as
remunera¢des dos membros dos corpos sociais.

O total das remuneragGes auferidas e outros beneficios atribuidos aos membros dos
orgdos sociais durante o 1.° semestre de 2023 ascende ao valor de 514.350,97 USD,
conforme detalhado nos quadros abaixo apresentados:

Conselho Fiscal - Remuneragio Fixa e Varidvel

N.° de membros 4
Remuneragdo Fixa 1.° Semestre 49.000,00 USD

Remuneragdo  Varidvel 1.° N.A.
Semestre

Conselho de Administracio — Remuneracio Fixa e Varidvel

N.° de membros 1

Remuneragdo Fixa 1.° Semestre 42.000,00 USD




Remuneragdo  Variavel 1.° N.A.
Semestre

Comissio Executiva — Remuneragio Fixa e Variavel

N.° de membros 4
Remuneragdo Fixa 1.° Semestre 353.843,04 USD

Remuneragdo  Varidvel 1.° 46.000,00 USD
Semestre

Assembleia Geral — Remunerac¢iao Fixa e Varidvel

N.° de membros 2
Remuneragéo Fixa 1.° Semestre N.A.

Remuneragdo  Variavel 1.° 23.507,93 USD
Semestre

Em Dezembro de 2023, a Assembleia Geral da ACREP, com base numa proposta
apresentada pela Comissdo de RemuneragGes, deliberou sobre a remuneragdo dos
membros dos 6rgos sociais, com efeitos a partir de Janeiro de 2024. Em tragos gerais, e
por referéncia as remunera¢des auferidas no decurso do 1.° semestre de 2023, sio as
seguintes as alteragdes decorrentes da deliberagdo tomada:

(i) Mesa da Assembleia Geral: em lugar de senhas de presenga por reunidio da
Assembleia Geral, passa a ser atribuida uma remuneragdo fixa trimestral. No
pressuposto da realizagdo, em cada ano, de 3 reunides da Assembleia Geral, verifica-
se um aumento, em termos globais, de cerca de 56%;

(ii) Conselho Fiscal: regista-se um aumento, em termos globais, de perto de 40%;

(iii) Conselho de Administrado (ndo considerando os membros da Comissdo
Executiva): multiplicando por 4 a remuneragio auferida no decurso do 1.° semestre
de 2023 (tendo em conta a circunstdncia de actualmente estarem em causa 4
membros), verifica-se um aumento global de cerca de 50%;

(iv) Comissdo Executiva: face 3 auferida no decurso do 1.° semestre de 2023, regista-se
um aumento de perto de 18% da remuneragéo fixa. A atribuigio da componen
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remuneratdria varidvel, cujo montante corresponderd, consoante os casos, a uma
percentagem da remuneragdo fixa mensal e/ou anual, fica dependente do
cumprimento de determinados objectivos ¢ metas devidamente explicitados na
deliberagdo tomada;

(v) Comiss@o de Remuneragdes: € atribuida uma remuneragio fixa mensal aos membros
deste 6rgdo, os quais nfo eram até ao momento remunerados.

4.1.3. Relac¢des Econémicas e Financeiras com o Emitente

O Presidente da Comissdo de Remuneragbes, Carlos José Martins do Amaral, detém
453 590 acc¢Ges nominativas, com o valor nominal unitirio de 3.250 Kwanzas,
representativas de 25,15% do capital social do Emitente.

Esquemas de Participagdes dos Trabalhadores
Nio existe qualquer esquema de participagdo dos trabalhadores no capital social.
Constituicio e Objecto Social

A ACRERP foi constituida, ao abrigo das leis de Angola, por escritura publica outorgada
no dia 14 de Dezembro de 2003, registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Luanda sob o niimero 268/2004 e com o niimero de identificag8o fiscal 540 109 9096.

A ACREP ¢ uma sociedade anénima, com sede em Luanda, no Municipio de Talatona,
Condominio Dolce Vita, Edificio 1-A, 1.° e 6.° andar — Angola, tem como objecto a
prospeccdo, pesquisa, produgio e comercializagfo de petroleo bruto e seus derivados e
gés natural, bem como a prestagdo de servigos a inddstria petrolifera, a importagdo e
exportagdo de petrdleo bruto e seus derivados e gas natural, e a produgdo e
comercializagdo de energia sob qualquer forma, incluindo com base em fontes
renovaveis, podendo dedicar-se a quaisquer outras actividades comerciais, industriais ou
de prestagdo de servigos relacionadas ou conexas com as anteriores, que sejam
legalmente permitidas.

Legislacdo que Regula a Actividade do Emitente

A ACREP rege-se pelas leis comerciais aplicdveis as sociedades anénimas,
designadamente pela Lei das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, a ACREP esta
sujeita ao Cédigo dos Valores Mobiliarios ¢ demais legislagdo complementar aplicavel.

Ainda, no 4mbito da sua actividade, a ACREP encontra-se sujeita ao regime da Lei das
Actividades Petroliferas ¢ ao Regime Cambial do Sector Petrolifero, bem como,
vinculada ao conjunto de obrigagdes provenientes dos Contratos de Partilha de Produgéo
(Production Sharing Agreement), — relativamente aos Blocos 4/05, Cabinda Norte e
Cabinda Sul -, Acordo de Operagdes Conjuntas (Joint Operating Agremment) e Contrato
de Servigos de Risco, celebrados com o governo angolano, sem prejuizo de outra
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legislagio e regulamentagdo aplicaveis & principal actividade do Emitente,

designadamente:

Decreto n.° 39/00, de 10 de Outubro, que aprovou o regulamento da protecgdo do
ambiente no decurso das actividades petroliferas;

Decreto n.° 39/01, de 22 de Junho, que aprovou o regulamento das actividades de
gestdo de riscos das operagdes petroliferas;

Lei das Actividades Petroliferas;

Lei sobre a tributagdo das actividades petroliferas, aprovada pela Lei n.° 13/04,
de 24 de Dezembro;

Regulamento Sobre Operagdes Petroliferas;

Lei sobre o regime cambial aplicivel ao sector petrolifero, aprovada pela Lei n.°
2/12, de 13 de Janeiro;

Decreto Legislativo Presidencial n.° 3/12, de 16 de Margo, que estabelece os
incentivos fiscais as empresas nacionais do sector petrolifero;

Decreto Presidencial n.° 91/18, de 10 de Abril, relativo ao abandono de pogos e
desmantelamento de instalagdes de petréleo e gés;

Regime juridico sobre as actividades de pesquisa adicional nas areas do
desenvolvimento de concessdes petroliferas, aprovado pelo Decreto Legislativo
Presidencial n.° 5/18, de 18 de Maio;

Decreto Presidencial n.° 49/19, de 6 de Fevereiro, que cria a Agéncia Nacional de
Petrdleo, Gas e Biocombustivel,;

Decreto Presidencial n.° 159/20, de 4 de Junho, que aprova do Estatuto Orgénico
do Ministério dos Recursos Minerais, Petréleo e Gas (MIREMPET);

Regime juridico do conteudo local do sector dos petrdleos, aprovado pelo Decreto
Presidencial n.° 271/20, de 20 de Outubro;

Decreto Presidencial n.° 282/20, de 27 de Outubro, que implementa a estratégia
de exploragdo de hidrocarbonetos de Angola 2020-2025;

Instrutivo da ANPG n.° 6/21, de 4 de Novembro, que aprova os procedimentos
de implementagdo do contetido local,

Lein.° 7/11, de 16 de Fevereiro (Lei sobre o Regime Geral das Taxas);

Decreto Presidencial n.° 206/11, de 29 de Julho (Bases Gerais para a Organizagéo
do Sistema Nacional de Pregos), alterado pelo Decreto Presidencial n.° 113/16,
de 30 de Maio;

Decreto Presidencial n.° 208/19, de 1 de Julho (Regime Juridico das Actividades
de Refinagdo de Petrdleo Bruto);

Decreto Presidencial n.° 283/20, de 27 de Outubro (Modelo de Definigdo dos
Precos dos Produtos Derivados do Petrdleo Bruto e do Gas Natural);

Decreto Executivo Conjunto n.° 331/20, de 16 de Dezembro (Regras e
Procedimentos para a Fixac¢do e Alteragdo dos Pregos dos Produtos Derivados do




Petroleo Bruto e do Gas Natural), alterado pelo Decreto Executivo Conjunto n.°
81/23, de 1 de Junho;

e Decreto Presidencial n.° 170/21, de 5 de Julho (Aprovagdo das taxas e sobretaxas
a serem cobradas pela exportagdo de produtos derivados de petréleo e definigo
de quota de exportagdo de combustiveis).

A ACRERP esta sujeita & supervisdo da Agéncia Nacional de Petroleo, Gis e Biocombustivel
(ANPG) e do Ministério dos Recursos Minerais, Petréleo e Gas (MIREMPET).

4.5. Informacdes Relativas ao Capital

O capital social da ACREP é de 5.861.667.500,00 Kwanzas, correspondente a USD
9.017.950, integralmente subscrito e realizado, em dinheiro, depositado nos termos legais
e encontrando-se dividido em 1.803.590 acgdes, com o valor nominal unitario de 3.250
Kwanzas. As ac¢Ges sdo ordinarias, nominativas e escriturais.

Nos termos do artigo 15.° n.° 1 dos Estatutos da ACREP, a Assembleia Geral sera
constituida por accionistas com direito a voto ou seus representantes legais, sendo que,

nos termos do n.° 3 do mesmo artigo, a cada ac¢éo correspondera um voto na Assembleia
Geral.

Ainda nos termos dos Estatutos do Emitente, no seu artigo 21.°, n.° 2, a Assembleia Geral
s6 poderd deliberar validamente em primeira convocagdo estando presente ou
representado o correspondente & maioria do Capital Social. A alteragdo do contrato de
sociedade, fusdo, cisdo, transformagio, dissolugdo da sociedade ou outros assuntos para
o0s quais a lei exija maioria qualificada apenas podem ser objecto de deliberagio por parte
da Assembleia Geral em primeira convocagéo.

No que respeita a alteragdes recentes ao nivel do capital social da Sociedade seré de notar
o0 seguinte:

Aumento do capital social em 2020

No ano de 2020, a ACREP realizou um aumento do capital social no valor de Kz
9.300.000.000,00 (nove mil e trezentos milhdes de Kwanzas), realizado em dinheiro,
através da emissdo de 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) ac¢des nominativas, com
valor nominal unitario de Kz 6.500 (seis mil e quinhentas Kwanzas), passando o capital
social de Kz 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de Kwanzas) —
correspondente a 5.000.000,00 USD (cinco milhdes de ddlares) — para 9.750.000.000,00
(nove mil, setecentos e cinquenta milhdes de Kwanzas) — correspondente a
15.000.000,00 USD (quinze milhdes de ddlares).

Reducio e aumento do capital social em 2023 _4%

No ano de 2023, a ACREP procedeu a uma redugdo do seu capital social, através da
extingdo de 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) acgbes proprias, com o valor

o
YA
1



4.6.

nominal unitério de Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas). A operagéo de redugéo
do capital social foi realizada em conformidade com o disposto nos artigos 339.°,n.°2, e
345.° da Lei das Sociedades Comerciais, do despacho do Tribunal da Comarca de
Luanda, 1.% Sec¢éo.da Sala do Comercio, Propriedade Intelectual e Industrial, de 15 de
margo de 2023 confirmada por sentenga transitada em julgada com data de 12 de Julho
de 2023, notificada a 14 de Julho de 2023, que autorizou a realizagfo dessa redugéo de
capital.

Em simultidneo com a redugfo do capital social, 2 ACREP procedeu a um aumento do
capital social no valor de Kz 499.167.500,00 (quatrocentos e noventa e nove milhdes,
cento e sessenta e sete mil e quinhentos Kwanzas), através da emiss&o de 76.795 (setenta
e seis mil, setecentas e noventa e cinco) novas acgdes, com o valor nominal unitario de
Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas), realizado exclusivamente pelo accionista
Carlos José Martins do Amaral, mediante conversio de suprimentos em capital social.

Em resultado da operagfio de redugfio e aumento do capital, o capital social da Sociedade
passou para Kz 5.861.667.500,00 (cinco mil, oitocentos e sessenta e um milhdes e
quinhentos mil Kwanzas), correspondente a 9.017.950,00 USD (nove milhdes, dezassete
mil, novecentos e cinquenta dolares).

Divisdo e renominalizacio das Acc¢oes em 2023

No ano de 2023, a ACREP, de forma a assegurar a liquidez das ac¢des da Sociedade no
ambito da presente Oferta, procedeu a redugéo do valor nominal por acgio, passando este
de Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas) para Kz 3.250 (trés mil duzentas e
cinquenta Kwanzas). Ndo existiu alteragéo da participagdo percentual de cada accionista
na Sociedade ou do valor dos seus capitais proprios. Assim, o capital social da Sociedade
manteve-se em Kz 5.861.667.500,00 (cinco mil, oitocentos e sessenta e um milhGes e
quinhentos mil Kwanzas) — correspondente a 9.017.950,00 USD (nove milhdes,
dezassete mil, novecentos e cinquenta dblares) — e passou a ser representado por
1.803.590 (um milh&o, oitocentas e trés mil e quinhentas e nove) ac¢Ges, com o valor
nominal unitario de Kz 3.250 (trés mil duzentas e cinquenta Kwanzas).

Politica de Dividendos

De acordo com o disposto no artigo 44.° dos Estatutos do Emitente, os lucros liquidos
apurados em cada exercicio tém a aplicagdo determinada pela Assembleia Geral. Do
lucro liquido do exercicio social, serdo destinados, para a constitui¢do da reserva legal
até ao limite de 20% do Capital Social, e o saldo ficara a disposigdo da Assembleia Geral
que, estudard e deliberara sobre o destino a dar-lhe. O Conselho de Administragéo pode,
no decurso de um exercicio social, deliberar a realizagdo de adiantamentos sobre lucros
nos termos e com os limites legais.
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4.7.

Do ponto de vista histérico, a politica de dividendos da ACREP tem estado alinhada com
o ciclo de vida empresarial e prioridades estratégicas da Sociedade. A ACREP assumiu
desde a sua fundagdo que, tendo em consideragio o facto de ser uma empresa privada
jovem a operar no sector de exploragdo e produgéo de petrdleos, reconhecido como sendo
um sector de capital intensivo e com elevados riscos de insucesso de pesquisa, deveria
maximizar a aplicagdo dos resultados positivos obtidos no desenvolvimento do negécio,
de modo a i) promover a sua participagdo em grupos empreiteiros, até se tornar membro
de, pelo menos, 5 concessdes petroliferas, ii) garantir uma diversificag@o de activos, entre
concessdes offshore e onshore, bem como iii) a titularidade de recursos petroliferos, que
se traduzissem em reservas provaveis e provadas, com um horizonte temporal de vida
util de, pelos menos, entre 10 a 15 anos, de modo a assegurar a longevidade e perenidade
do negdcio, e, complementarmente, iv) proporcionar um retorno atractivo aos detentores
das suas acgGes.

O foco na sustentabilidade da sua politica de dividendos, levou a que a ACREP, durante
os primeiros anos de actividade, nfio tivesse realizado qualquer distribui¢do de
dividendos. Ao longo dos ultimos anos, em linha com o estadio de desenvolvimento da
ACREP, a politica de dividendos levada a cabo contemplou a seguinte distribui¢do de
dividendos:

— Relativamente ao exercicio de 2022, foi deliberada a distribuigdo dividendos aos
accionistas, no valor correspondente a 40% do resultado liquido apurado no exercicio de
2022;

— Relativamente ao periodo intercalar correspondente ao 1° semestre do exercicio de
2023, foi deliberada a distribui¢do de dividendos antecipados aos accionistas, no valor
correspondente a 32,5% do resultado liquido apurado no 1° semestre de 2023.

A politica de dividendos da ACREP, sendo influenciada por varios factores relevantes
no momento da aplicagdo de resultados, como o nivel de lucros distribuiveis, a sua
situagdo financeira e necessidades de financiamento, as perspectivas do seu negdcio ou
as condigdes em que desempenha a sua actividade, prevé actualmente, alinhada com o
plano estratégico da empresa e maturidade do negécio, a distribuigio de dividendos aos
seus accionistas de até 30% dos resultados liquidos distribuiveis apurados, sem prejuizo
da necessidade de aprovagdo pela respectiva Assembleia Geral. A presente politica de
dividendos sera objecto de avaliagdo periddica quanto & sua adequagfo, nomeadamente
em relagdo a situagdo financeira da Sociedade e as respectivas perspectivas de
crescimento.

Participacdes no Capital

A actual estrutura accionista do Emitente € composta por 4 accionistas, detendo, todos
eles, participagdes qualificadas quantitativas, segundo os critérios formais para a
qualificagdo de uma participagdo como tal no artigo 119.° do C6dVM.
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o Fénix — Fundo de Pensdes, SGPF, S.A. — detentora de 8,32% (oito virgula trinta
e dois por cento) do capital social da Sociedade, correspondente a 150.000 (cento
e cinquenta mil) ac¢des, no valor nominal global de Kz 487.500.000,00
(quatrocentos e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil Kwanzas) correspondente
a USD 900.000 (novecentos mil délares).

¢ BPC — detentor de 16,63% (dezasseis virgula sessenta e trés por cento) do capital
social da Sociedade, correspondente a 300.000 (trezentas mil) ac¢Bes, no valor
nominal global de Kz 975.000.000,00 (novecentos e setenta milhdes de Kwanzas)
correspondente a USD 1.800.000 (um milhdo e oitocentos mil dolares);

¢ Carlos José Martins do Amaral — detentor de 25,15% (vinte e cinco virgula
quinze por cento) do capital social da Sociedade, correspondente a 453.590
(quatrocentas e cinquenta e trés mil quinhentas e noventa) acg¢bes, no valor
nominal global de Kz 1.474.167.500,00 (mil milhdes, quatrocentos e setenta e
quatro milhdes cento e sessenta e sete mil quinhentas Kwanzas) correspondente
a USD 2.721.540 (dois milhdes, setecentos e vinte e um mil, quinhentos e
quarenta dolares).

e Mon Larama Et All Servicos S.A. — detentora de 49,90% (quarenta e nove
virgula noventa por cento) do capital social da Sociedade, correspondente a
900.000 (novecentas mil) acg¢bes, no valor nominal global de Kz
2.925.000.000,00 (dois mil milhGes, novecentos e vinte e cinco milhdes de
Kwanzas) correspondente a USD 5.400.000 (cinco milhGes e quatrocentos mil
dolares.

Desde 2020, ocorreram as seguintes alteragdes na estrutura accionista da Sociedade,
pelos seguintes motivos:

Venda de acc¢des das anteriores accionistas (i) SLN INTERNACIONAL, SGPS,
S.A. e (ii) SOMOIL — SOCIEDADE PETROLIFERA ANGOLANA, S.A.

No ano de 2020, as anteriores accionistas da Sociedade (1) SLN INTERNACIONAL,
SGPS, S.A. e (ii) SOMOIL — SOCIEDADE PETROLIFERA ANGOLANA, S.A.
venderam a totalidade das acg¢Ges representativas do capital social da Sociedade de
que eram titulares, nos seguintes termos:

a) A SLN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. vendeu 100.000 (cem mil) acgdes,
representativas de 20% do capital social da Sociedade, 8 ACREP, no dmbito de
um processo de faléncia da empresa decretado em 2016.

b) A SOMOIL — SOCIEDADE PETROL{FERA ANGOLANA, S.A. vendeu
125.000 (cento e vinte e cinco mil) acgdes, representativas de 25% do capital
social da Sociedade, 8 ACREP, no 4mbito de um processo de reestruturagéo dos
negocios, de modo a que deixassem de existir quaisquer interligacdes societarias,
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tornando-se, assim, como entidades concorrentes a nivel do sector de Petrdleo e
Gas em Angola.

O capital social da Sociedade passou, ent#o, a estar repartido da seguinte forma:

Accionistas N.° de Acgbes % do Capital Valor (Kz) Valor (USD)
Fénix — Fundo de Pensdes, SGPF, S.A. 25000 5,00% 22 500 000,00 250 000,00
Banco Poupanga e Crédito, S.A. 50 000 10,00% 45 000 000,00 500 000,00
Carlos José Martins do Amaral 50 000 10,00% 45 000 000,00 500 000,00
Mon Larama Et All Servigos S.A. 150 000 30,00% 135 000 000,00 1 500 000,00
ACREP (Acgdes Proprias) 225 000 45,00% 202 500 000,00 2250 000,00
Total 500 000 100,00% 450 000 000,00 5000 000,00

Aumento do capital secial em 2020

No ano de 2020, a ACREP realizou um aumento do capital social no valor de Kz
9.300.000.000,00 (nove mil e trezentos milhdes de Kwanzas), realizado em dinheiro,
através da emisséo de 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) ac¢Bes nominativas,
com valor nominal unitirio de Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas), passando
o capital social de Kz 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
Kwanzas) — correspondente a 5.000.000,00 USD (cinco milhdes de délares) — para
9.750.000.000,00 (nove mil, setecentos e cinquenta milhSes de Kwanzas) —
correspondente a 15.000.000,00 USD (quinze milhdes de d6lares).

O capital social da Sociedade passou, entfo, a estar repartido da seguinte forma:

Accionistas N.° de Acg¢des % do Capital Valor (Kz) Valor (USD)
Fénix - Fundo de Penses, SGPF, S.A. 75 000 5,00% 487 500 000,00 750 000,00
Banco Poupanga e Crédito, S.A. 150 000 10,00% 975 000 000,00 1500 000,00
Carlos José Martins do Amaral 150 000 10,00% 975 000 000,00 1 500 000,00
Mon Larama Et All Servigos S.A. 450 000 30,00% 2925 000 000,00 4 500 000,00
ACREP (Acgbes Proprias) 675 000 45,00% 4 387 500 000,00 6 750 000,00
Total 1 500 000 100,00% 9750 000 000,00 15 000 000,00

Reducio e aumento do capital social em 2023
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No ano de 2023, a ACREP procedeu a uma redugfo do seu capital social, através da
extingdo de 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) acgdes proprias, com o valor
nominal unitdrio de Kz 6.500 (seis mil e quinhentas Kwanzas), com simultineo
aumento do capital social no valor de Kz 499.167.500,00 (quatrocentos e noventa e
nove milhdes, cento ¢ sessenta e sete mil e quinhentos Kwanzas), através da emissdo
de 76.795 (setenta e seis mil, setecentas e noventa e cinco) novas acgdes, com o valor
nominal unitario de Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas), realizado
exclusivamente pelo accionista Carlos José Martins do Amaral, mediante converséo
de suprimentos em capital social, passando o capital social da Sociedade para Kz
5.861.667.500,00 (cinco mil, oitocentos ¢ sessenta e um milhdes e quinhentos mil
Kwanzas) — correspondente a 9.017.950,00 USD (nove milhdes, dezassete mil,
novecentos e cinquenta délares).

O capital social da Sociedade passou, entdo, a estar repartido da seguinte forma:

Accionistas N.° de Acgbes % do Capital Valor (Kz) Valor (USD)
Fénix — Fundo de Pensdes, SGPF, S.A. 75 000 8,32% 487 500 000,00 750 000,00
Banco Poupanga e Crédito, S.A. 150 000 16,63% 975 000 000,00 1 500 000,00
Carlos José Martins do Amaral 226 795 25,15% 1474 167 500,00 2267 950,00
Mon Larama Et All Servigos S.A. 450 000 49,90% 2925 000 000,00 4 500 000,00
Total 901 795 100,00% 5861 667 500,00 9 017 950,00

Divisio e renominaliza¢fio das Acgdes em 2023

No ano de 2023, a ACREP, de forma a assegurar a liquidez das acg¢bes da Sociedade
no dmbito da presente Oferta, procedeu a redugfio do valor nominal por acgio,
passando este de Kz 6.500 (seis mil e quinhentos Kwanzas) para Kz 3.250 (trés mil
duzentas e cinquenta Kwanzas). Nio existiu alteragdo da participagio percentual de
cada accionista na Sociedade ou do valor dos seus capitais préprios. Assim, o capital
social da Sociedade manteve-se em Kz 5.861.667.500,00 (cinco mil, oitocentos e
sessenta e um milhdes e quinhentos mil Kwanzas) — correspondente a 9.017.950,00
USD (nove milhdes, dezassete mil, novecentos e cinquenta ddlares) — e passou a ser
representado por 1.803.590 (um milhdo, oitocentas e trés mil e quinhentas e nove)
ac¢des, com o valor nominal unitario de Kz 3.250 (trés mil duzentas e cinquenta
Kwanzas).

O capital social da Sociedade passou, entdo, a estar repartido da seguinte forma:

Accionistas N.? de Acgdes % do Capital Valor (Kz) Valor (USD)

Fénix — Fundo de Pensdes, SGPF, S.A. 150 000 8,32% 487 500 000,00 750 000,00
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Banco Poupanga e Crédito, S.A. 300 000 16,63% 975 000 000,00 1 500 000,00

Carlos José Martins do Amaral 453 590 25,15% 1474 167 500,00 2267 950,00
Mon Larama Et All Servigos S.A. 900 000 49,90% 2925 000 000,00 4 500 000,00
Total 1803 590 100,00% 5 861 667 500,00 9 017 950,00

4.8. Acordos Parassociais

Existem, por referéncia a 30 de junho de 2023, os seguintes acordos parassociais entre o
Emitente e os seus accionistas:

Contrato de Suprimentos com o accionista Carlos José Martins do Amaral
celebrado em 16 de Maio de 2016

Foi celebrado, a 16 de Maio de 2016, um contrato de suprimentos entre a ACREP
(representada por Carlos José Martins do Amaral) e o accionista Carlos José Martins do
Amaral pelo valor de USD 2.939.867,41. Este contrato vigora por um periodo de 8 anos,
devendo a quantia acima indicada ser restituida, nesse prazo.

A 30 de Junho de 2023, o valor total de suprimentos era de 1.808.896 USD.

Contrato de Suprimentos com o accionista Fénix — Fundo de Pensdes, SGFP, S.A.
celebrado em 19 de Dezembro de 2021

Foi celebrado a 11.03.2016 um contrato de suprimentos com a accionista Fénix— Fundo
de Pensdes, SGFP, S.A.. No entretanto, a 19.12.2021, foi celebrada uma adenda a esse
contrato de suprimentos. Por via dessa adenda, as partes reconhecem e aceitam a
existéncia de suprimentos no valor total de USD 8.962.046,55, dos quais USD
8.162.431,98 correspondem ao capital em divida e USD 799.614,57 correspondem a
juros de mora. Estes valores serdo liquidados em diversas datas previstas, na clausula
segunda, n.os 2. a 6. da adenda acima referida, pelo periodo de 12 anos. Adicionalmente,
ao capital mutuado sera aplicada uma taxa de juro de 3,0%, sendo pagos nos mesmos
periodos de reembolso do capital mutuado. Em caso de incumprimento, serdo cobrados
juros de mora a taxa de 0,5% sobre o capital mutuado.

Foram estabelecidas diversas garantias de consignagio dos rendimentos necessarios, para
cumprimento deste reembolso, incluindo os que tenham sido obtidos dos resultados das
operagbes a realizar. Adicionalmente, prevé-se que a ACREP desenvolva os seus
melhores esforgos para preparagdo e execugdo de um processo de alienagdo de activos
estratégicos no sentido de obter a liquidez necessria para cumprir as obrigagGes
constantes do plano de pagamentos.

A 30 de Junho de 2023, o valor total de suprimentos era de 6.620.931 USD.



Contrato de Suprimentos com o accionista BPC celebrado em 9 de Setembro de
2022

De acordo com contrato de suprimentos realizado a 09.09.2022, as partes reconhecem e
aceitam que existe um total de suprimentos no valor de USD 24.187.010,11 (entre a
ACREP ¢ 0 BPC), sendo estabelecido um plano de pagamentos faseado, que prevé o seu
reembolso total até 2031. . A ACREP compromete-se a desenvolver os seus melhores
esforgos para a preparagdo e execugio de um processo de alienagdo de activos
estratégicos para a obten¢do da liquidez necessaria para cumprimento das obrigagGes
assumidas.

A 30 de Junho de 2023, o valor total de suprimentos era de 18.087.010 USD.

Acordo de assunc¢io de responsabilidades e custos com a accionista Mon Larama Et
All Servicos, S.A. celebrado em 16 de Fevereiro de 2022

Foi celebrado um acordo de assungio de responsabilidade e custos, a 16 de Fevereiro de
2022, pela Mon Larama et All Servigos, S.A., , em beneficio da ACREP. Por via deste
acordo, a Mon Larama et All Servigos, S.A. confessa e constitui-se devedora da ACREP
no valor de USD 3.017.784, referente & sua quota parte da participa¢io na perda assumida
pela ACREP, no 4mbito do acordo de gestdo corrente da Sociedade ACREP BLOCO 17,
S.A.. O crédito sera regularizado mediante a reteng¢fio na fonte no montante de 80% dos
dividendos de accionistas até cumprimento na integra da divida. As partes conferiram ao
acordo a natureza de titulo executivo.

Acordo de assuncio de responsabilidades e custos com o accionista Carlos José
Martins do Amaral celebrado em 18 de Fevereiro de 2022

Foi celebrado um acordo de assungfo de responsabilidade e custos, a 16 de Fevereiro de
2022, entre a ACREP (representada, nesse acto, por Carlos José Martins do Amaral) e o
accionista Carlos José Martins do Amaral. Por via deste acordo, o accionista Carlos José
Martins do Amaral é devedor da ACREP no valor de USD 6.353.626 referente a sua
quota parte da participagdo na perda assumida pela ACREP, no dmbito do acordo de
gestdo corrente da sociedade ACREP BLOCO 17, S.A.. Este crédito serd regularizado
mediante a retengdo na fonte no montante de 75% dos dividendos de accionistas até
cumprimento na integra da divida.

As Partes mais atribuiram ao acordo em causa a natureza de titulo executivo, em caso de
incumprimento por parte do accionista Carlos José Martins do Amaral.

Acordo Parassocial celebrado em 10 de Julho de 2023

Foi celebrado um Acordo Parassocial entre os quatro accionistas para regulagdo de
matérias relativas as suas relagdes enquanto accionista da ACREP, durante a fase anterior
e imediatamente posterior & realizagio do IPO.
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Conselho de Administragdo, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho de
Administraggo ¢ o representante do Auditor Externo.

Nio existe ainda qualquer relagdo de parentesco entre qualquer das referidas pessoas ¢
qualquer dos quadros superiores dos Oferentes, nem entre os referidos quadros superiores
entre si.

Os membros do Conselho de Administra¢do, do Conselho Fiscal ¢ o Auditor Externo,
assim como os quadros superiores dos Oferentes, foram nomeados para estas fun¢des nos
termos do acordo parassocial vigente entre os accionistas. Porém, nfo existe quaisquer
acordos ou compromissos com clientes ou fornecedores dos Oferentes ou com quaisquer
outras pessoas.

Governo da Sociedade

A ACREP adopta um modelo de governo latino com um Conselho de Administragéo e
uma Comissdo Executiva e uma fiscalizagfio conduzida por um Conselho Fiscal, nos
termos do artigo 432.°, n.° 1, alinea a) da LSC e um Auditor Externo designado em
Assembleia Geral, sob proposta do Conselho Fiscal. Ao Auditor Externo ¢ aplicavel o
regime de incompatibilidades previsto para os membros do Conselho Fiscal, em
conformidade com o disposto no artigo 434.° da LSC.

A ACREP tem os seguintes 6rgaos sociais: a mesa Assembleia Geral, um Conselho de
Administra¢io, uma Comissdo Executiva, um Conselho Fiscal e um Auditor Externo.

A ACREP tem ainda uma Comissio de Remuneragdes, uma Comissio de Governo
Societario e Sustentabilidade e uma Comissdo de Auditoria e Controlo Interno, em
conformidade com as recomendagGes do Guia de Boas Praticas de Governagdo
Corporativa publicado pela CMC.

Para mais informagdo vide subcapitulo 4.1 — Informagdes Relativas a Fiscalizagdo e a
Administraggo.
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Capitulo 5 — Informagdes relativas a actividade do Emitente
5.1. Actividade e Mercados

A ACREP foi constituida em 2003 com o objectivo fundamental de promover a
exploragdo de campos de petroleo onshore abandonados na bacia do Kwanza, em
Angola, prosseguindo actualmente actividade na exploragdo, desenvolvimento e
produgio de hidrocarbonetos.

As restrigfes a realizagdo de actividades do sector nas chamadas bacias do onshore
angolano estiveram na base da participa¢éo do Emitente em concessdes na plataforma
maritima continental, culminando na entrada da ACREP em diversas concessdes, em
associagfo com grupos empreiteiros, os quais — nomeadamente os que assumem a funggo
de operador —, sdo empresas internacionais do sector, de reconhecida capacidade técnica,
de gestdo e, naturalmente, financeira.

Todos os blocos petroliferos em que a ACREP participa ou participou por via da
celebragdo de contratos de partilha de produgio foram ou sdo concesses em que ja
haviam sido realizados trabalhos de exploragio, com destaque para levantamentos
sismicos e perfuragdo de pogos de pesquisa de hidrocarbonetos, e nos quais existiam
descobertas de jazidas de petrdleo e ou gas, com reservas comprovadas — e, por
conseguinte, com riscos mitigados de insucesso —, bem como eventuais oportunidades de
reavaliacdo das mesmas, para eventual recuperacio futura dos referidos recursos pela
propria ACREP.

O portfélio do Emitente é constituido pela sua participagdo em 5 blocos, em aguas
profundas (Bloco 4/05 — processo de desinvestimento em curso — e Bloco 1/14), em 4guas
rasas (Bloco 2/05 — processo de desinvestimento concluido), e terrestres (Blocos Cabinda
Norte e Cabinda Sul). Com excepgdo do Bloco Cabinda Sul, do qual é operador, a
ACREP é membro néo operador dos restantes blocos (embora seja expectavel que a breve
trecho se torne membro operador do Bloco Cabinda Norte). A data do fecho de contas
do 1.° semestre de 2023, a ACREP tinha concluido o acordo de desinvestimento do Bloco
2/05, por via da transmissdo dos seus 12,5% de interesses participativos no Bloco, a favor
de trés dos membros do grupo empreiteiro desse mesmo bloco.

No dmbito da estratégia de consolidagdo como empresa de petroleo e gis que prossegue,
os accionistas da ACREP aprovaram em finais de 2021 a decisio da sua conversio em
operador, a nivel de concessdes terrestres (onshore). Assim, na sequéncia de um longo
processo de negociagdo o Emitente adquiriu os 55% de interesses participativos da
empresa argentina PLUSPETROL ANGOLA no Bloco Cabinda Sul onshore, bem como
os direitos de operagdo da concessdo correspondente a esse bloco. O Bloco Cabinda Sul
onshore € um activo em produgdo e com potencial reconhecido de reservas de
hidrocarbonetos em formagdes argilo-xistosas, conhecidas como Bucomazi, assim como
de reservas de 6leos pesados comprovados em areias da formagdo Malembo. Revela-se




também possivel a realizagdo de prospecgio adicional para confirmagdo da existéncia de
outros recursos gasosos e petroliferos.

Para a produgdo em curso do Bloco Cabinda Sul onshore contribuem o Campo de
Petréleos do Castanha e o Campo de Gas do Noz (actualmente encerrado). A ACREP
definiu como meta estratégica relevante para este ltimo a conversio do gas em energia
eléctrica, de modo a que, através da exploragéo do aludido campo de gas, a ser
prosseguida através da sua subsidiaria Yema Energia, Lda., a ACREP possa diversificar
a sua actividade, visando tornar-se /PP — Independent Power Producer (produtor
independente de energia eléctrica), com produgio de energia eléctrica com recurso ao
gas (vide a referéncia a Yema Energia feita no subcapitulo 6.1 — Balango e Contas de
Resultados).

Registe-se, ainda quanto a estratégia de consolidagdo da ACREP como empresa de
petroleo e gas, que em 2019 a ACREDP tinha ja integrado o grupo empreiteiro que explora
o Bloco 1/14, a data constituido pela Azule Energy, pela Equinor e pela Sonangol
Pesquisa & Produgao.

Até ao final de 2022, a ACREP participou de forma directa na perfuragéo de 9 pogos de
pesquisa, dos quais 4 com descobertas de jazidas de petrdleo ¢ gis, com um total de
reservas provadas e provaveis na ordem dos 35 MM BOE, um investimento total de cerca
de USD 80 milhdes, conforme quadro abaixo, mostrando a execugdo temporal dos
referidos pogos de pesquisa (relativamente aos realizados na area de concessdo do Bloco
17/06, a ACREP foi a responsavel pela garantia da sua execugéo, no dmbito do acordo
de gestdo assinado com a sociedade operadora do referido Bloco 17/06).
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Internacional SGPS, ao BPC, ao fundo de pensdes Fénix, SA em 2006, e 4 empresa
nacional privada do sector, a SOMOIL S.A. (actualmente ETU Energy).

A ACREP realizou a sua primeira exportagdo de crude do Bloco 4/05 em Maio de 2009,
colocando-se entre as empresas privadas nacionais activas na pesquisa ¢ produgio de
hidrocarbonetos. Formalizou, em meados de 2014, a sua internacionalizagio, através da
assinatura do primeiro contrato de petroleos para operagdo dos Blocos 1718 & 1818 no
onshore da Republica da Namibia, na qualidade de operador, com o Ministério de Minas
¢ Energia da Republica da Namibia, sendo de destacar o facto de as referidas concessdes
terrestres estarem localizadas ao longo da fronteira com a provincia Cuando Cubango,
tendo como participadas, entre outros, a NAMCOR, empresa estatal namibiana para a
actividade petrolifera. Apesar de ter sido um passo relevante para o processo de
internacionalizagdo da empresa, a crise do sector petrolifero em 2020 levou a que a
ACREP tenha optado por encerrar este programa de exploragdo, muito embora os
resultados obtidos em sede da campanha sismica e levantamento geoquimico tenham
reconhecido um potencial de hidrocarbonetos gasosos.

Em breves termos histéricos relevantes para cada uma das concessGes em que participa,
serd de salientar a assinatura, em 2005, do contrato de partilha de produgfo do Bloco
4/05 — com uma participagdo inicial da ACREP de 15% (actualmente de 18,75%), tendo
como parceiro internacional a NORSK HYDRO -, representando uma concesso que,
apesar da sua marginalidade e elevados encargos CAPEX & OPEX, foi explorada
durante o periodo 2009 a 2023, em que a volatilidade do prego de crude esteve na base
dos seus momentos dificeis (2014-2021) e da sua propria recuperagio, permitindo que,
em retrospectiva, o projecto em causa deva ser tido como um sucesso, ao facilitar a
entrada da ACREP noutras concessdes de pesquisa. O Bloco 4/05 completara 20 anos de
actividade em 2024, sendo operado pela Sonangol P&P e integrando o respectivo grupo
empreiteiro outras duas sociedades angolanas, a saber, a ETU Energy (ex-SOMOIL) e a
PRODOIL. Trata-se, alias, do primeiro bloco em aguas profundas cujo grupo empreiteiro
¢ constituido exclusivamente por empresas nacionais, com um percurso de mais de 12
anos sem quaisquer incidentes registados.

Relativamente ao Bloco Cabinda Norte onshore, a ACREP passou a integrar o grupo
empreiteiro em 2008, com uma participagio de 15% (actualmente de 12,85%),
constituindo o bloco em aprego um dos activos mais relevantes do Emitente, ndo obstante
as vicissitudes relativas as actividades de exploragio realizadas na concessdo. Entre 2008
€ 2016, o bloco em causa foi operado pela Sonangol P&P, sendo o actual operador (desde
2017) a Azule Energy (ex-ENI Angola), sendo a data-limite para trabalhos de pesquisa
Maio de 2024. Por considerar que as reservas associadas as duas descobertas existentes
na concessdo — que pretende colocar em produg¢do — poderdo contribuir para a sua
trajectoria de consolidagdo como operador a nivel do onshore de Cabinda, a ACREP
formalizou aos parceiros e entidades competentes o seu interesse em tornar-se operad
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do bloco em aprego antes do término do actual periodo de exploragfo. A entrada em
funcionamento nos proximos meses da nova Refinaria de Cabinda, localizada a menos
de 30 kms dos Blocos Cabinda Sul e Norte, representa um incentivo para a optimizagio
da produgéo do potencial que representa o onshore localizado na provincia de Cabinda,
antevendo-se que a ACREP possa vir a ser um dos primeiros fornecedores privados
nacionais da refinaria.

O programa de exploragdo do Bloco 1/14, cujo contrato a ACREP assinou em 2019,
enquadra a sociedade na parceria com trés das maiores empresas internacionais do sector.
O programa de levantamento sismico ja realizado, e que cobriu a totalidade da 4rea da
concessdo, permitiu identificar um potencial relevante de hidrocarbonetos leves e, do
mesmo modo, definir a localiza¢@o considerada ideal para o primeiro pogo de pesquisa,
cuja realiza¢fio se admite venha a ter lugar no final do 2.° trimestre de 2024. Em caso de
resultados positivos — confirmando-se, como tal, o aludido potencial —, a ACREP
participara certamente em projectos que poderdo facilitar a sua consolidagdo como
empresa petrolifera de referéncia em Angola, abrindo a oportunidade para crescer,
aprender e estabelecer parcerias win/win com entidades da mais elevada reputagio a nivel
da industria do petroleo e gas. Relativamente aos investimentos CAPEX que os projectos
do Bloco 1/14 pressupdem (considerando os 10% de participagio da ACREP), estdo
garantidos os encargos estimados para as actividades de pesquisa, com recurso a meios
proprios, para o periodo 2024-2025, recorrendo-se a um conjunto de bancos
internacionais, tipicamente reconhecidos por financiar projectos de 6leo e gas, de capital
intensivo e retorno atractivo. Apesar da actual conjuntura mundial considerar a
necessidade de transi¢io energética como um facto consumado, é expectavel que a
ACREP possa desenvolver significativamente a sua actividade até 2050, desde logo
considerando o potencial do bloco em aprego.

Com a compra dos interesses participativos do anterior operador, assim como dos direitos
de operagdo, a ACREP tornou-se operador do Bloco Cabinda Sul, ja em produgéo, por
essa via estabelecendo-se como operador onshore. Tratou-se de marco relevante na
actividade da empresa, ja que permitiu 8 ACREP demonstrar uma capacidade operativa
composta exclusivamente por quadros e sfaff nacional, de reconhecida experiéncia e bem
preparados, abrindo, portanto, a oportunidade para se tornar uma empresa operadora mais
inclusiva e que pretende ser uma entidade integrada. Encontram-se em curso iniciativas
que visam reforcar a aludida capacidade produtiva, como seja a compra de equipamentos
que permitirdo que a ACREP tenha os meios para realizar in house as duas maiores ¢
mais importantes actividades de cariz técnico cientifico a nivel da inddstria de exploragéo
de petroleo e gas, a saber, perfuragio de pogos de petrdleo de gas, incluindo interpretagéo
sismica, e manuten¢do e reparagdo dos aludidos pogos. Tal como confirmam os
resultados do estudo de certificagdo de reservas dos activos em que a ACREP detém
interesses participativos realizado pela GaffreyCline e reportado a 1 de Junho de 2023, o
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Bloco Cabinda Sul apresenta um enorme potencial de reservas de hidrocarbonetos nas
argilas do Bucomazi (avaliadas em 3.000.000.000 barris, dos quais 3% poderdo ser
considerados como reservas recuperaveis), expressiva rocha geradora de hidrocarbonetos
da bacia do Congo, colocando o onshore de Cabinda entre as bacias petroliferas mais
prolificas de Angola e até da regifio, pelo que a ACREP considera que se abrem
relevantes perspectivas para os ensaios e colocagdo em produgdo do chamado gas e 6leo
das argilas, no dmbito do seu plano estratégico para o onshore de Cabinda, que podera
passar, em caso de sucesso ¢ na eventualidade de se vir a revelar viavel, pelo
estabelecimento de parcerias com as majors de referéncia com operagdo em Cabinda.

Bloco 4/05
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O Bloco 4/05 esta localizado na zona maritima de Angola a uma ldmina de 4gua que
varia entre 650m € 711m. A descoberta do campo em produgdo Gimboa foi feita em
Setembro de 2004 com a sondagem do pogo Gimboa 4-41-1.

A licenga de desenvolvimento foi concedida por 20 anos, expirando em 2026.

O Bloco € operado pela Sonangol P&P, com uma participagio de 50%. Os parceiros do
Bloco sdo a ETU Energy (ex-SOMOIL) (18,75%), ACREP (18,75%) ¢ PRODOIL
(12,5%).

¢ Tipo de contrato: Contrato de Partilha e Produgio (PSA)

o Area do Bloco: 4 999,65 km2

¢ M¢édia de produgdo 2023 (até Agosto 2023); 2 441 BOE/dia

¢ Produgdo Acumulada (até 31.08.2023): 44,7 MM BOE

O desinvestimento no Bloco oportunamente aprovado pelos accionistas da ACREP, cujas
negociagdes prosseguem a bom ritmo com o operador (Sonangol P&P), representa uma
mais-valia para a ACREP, pois permitira realizar um encaixe liquido consideravel, tendo
em conta que o operador tem praticamente concluidas as condi¢des necessarias para a
aprovagdo do projecto de desenvolvimento de reservas provadas no valor de 10 milhdes
de barris das jazidas UM6 & UM7 (ainda que estimadas ao prego por barril no jazigo
conservador), destacando-se ainda um adicional de 10 milhdes de barris provaveis.

Bloco 2/05















a segunda fase de exploragdo (desde 2004), foram perfurados mais 35 pogos, resultando
em descobertas nos campos Castanha, Noz e Massambala.

e Tipo de contrato: Contrato de Partilha e Produgio (PSA)
Area do Bloco: 1057 km2

Média de produgio @31.08.2023: 300 BOE/dia
Produgdo Acumulada @31.08.2023: 3,6 MM BOE

Informacdo relativa as reservas dos Blocos
Actives em Produgio

No 1.° semestre de 2023 a produgéio da ACREP atingiu os 362.642 barris, dos quais
245,294 barris referentes ao Bloco 2/05, 79.261 barris ao Bloco 4/05 e um total de 17.087
barris ao Bloco Cabinda Sul onshore.

Bloco 4/05

No periodo em analise de 2023 o Bloco 4/05 produziu um total de 459.483 de barris e
exportou 607.592 de barris dos quais 104.810 corresponderam a quota-parte da ACREP.

No periodo em analise a ACREP manteve uma produgio média working interest de 495
BOE/dia, representando um decréscimo de cerca 48 BOE/dia comparativamente a 2022.

Bloco 2/05

No 1° semestre de 2023 o Bloco 2/05 produziu um total de 2.899.591 barris e exportou
1.301.833 de barris dos quais 159.200 foram alocados a ACREP.

Bloco Cabinda Sul

No 1° semestre de 2023 o Bloco Cabinda Sul produziu, nos meses de Maio e Junho, um
total de 17.087 barris e ndo fez quaisquer exportagdes, sendo alocados a ACREP um total
de 10.807 barris.

Evolucio das Reservas e Recursos

Com base na certificagdo das reservas e recursos identificados nas concessdes em que
estd integrada, realizado pela GaffrheyCline ¢ reportado a 1 de Junho de 2023, cujo
sumdrio no quadro abaixo destaca um total de perto de 196 MM BOE de recursos dos
quais 33 milhdes de barris sdo reservas classificadas como P1&P2, a ACREP reportou o
seguinte nas suas demonstragdes financeiras intercalares a 30 de Junho de 2023:

BLOCOS RESERVA RESERVA RESERVA RECURSOS TOTAL
P1 P2 P3

CABINDA SUL 2,15 20,28 73,56 95,99

CABINDA NORTE 3,8 3.8

BLOCO 1/14 78,92 78,92

BLOCO 4/05 0,62 8,7 7,6 16,92

TOTAL GERAL RESERVAS 2,77 32,78 81,16 78,92 195,63
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O contrato de compra e venda da participagdo da Azule Energy no Bloco Cabinda Norte
celebrado em Janeiro de 2024 e de que se deu ja nota neste subcapitulo eleva a quota-
parte de reservas P2 da ACREP no referido activo para cerca de 22 MM BOE por
conseguinte a um total de reservas P2 detidas pela ACREP de cerca de 50 MM BOE.

Comercializagao do Crude

No 1.° semestre de 2023 foram vendidos 264.010 barris de crude, em (3) exportagdes,
tendo a totalidade dos carregamentos como destino a China.

Modelo de Negocio

Em Angola os direitos de explorag¢éo e produgio de hidrocarbonetos sdo atribuidos a uma
empresa publica que assume o papel de entidade concessionaria nacional, esta entidade
celebra contratos de partilha de produgio (PSAs) com entidades privadas internacionais
e nacionais. Este contrato estabelece a partilha dos investimentos, custos, bem como a
distribui¢do da produgéo pelas contrapartes. Estdo, igualmente, previstos nestes contratos
os processos de encerramento dos pog¢os, com o desmantelamento das infra-estruturas
seguindo elevados padrdes técnicos de seguranga e ambientais.

Os rendimentos das empresas privadas da venda da sua parte da produgéo estdo sujeitos
a um imposto especifico, que incide sobre o rendimento gerado pela venda de
hidrocarbonetos. Normalmente as disposi¢Ges fiscais estdo estruturadas de forma que as
contrapartes consigam recuperar o investimento realizado nas fases de avaliagio e
desenvolvimento, os quais sdo capitalizados até ao inicio da produgo.

Concorréncia

A ACREP concorre com varias empresas, nacionais e internacionais, que procuram
investir em activos petroliferos (blocos) em Angola. Os concorrentes da ACREP incluem
empresas do sector energético e/ou sector petrolifero que possuam recursos financeiros,
técnicos, e experiéncia de operagdo superior 8 ACREP. A capacidade da ACREP em
aumentar os seus recursos e reservas futuras dependera da sua capacidade em explorar e
desenvolver os seus projectos actuais, bem como na sua capacidade em seleccionar
projectos/activos futuros.
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O ano de 2020 foi marcado pelos efeitos adversos gerados pela pandemia mundial
provocada pelo virus SARS-COV2. Os impactos foram significativos, com a maioria dos
paises, incluindo Angola, a imporem medidas restritivas a sua populagéo (e.g. Estado de
Emergéncia) como forma de prevenir a propagagdo do virus e a faléncia dos seus sistemas
nacionais de saude. Estas medidas tiveram efeitos adversos reduzindo drasticamente a
actividade econémica, mantendo em funcionamento apenas os servigos essenciais de
apoio as comunidades. Os sectores mais afectados foram os das matérias-primas,
nomeadamente o sector petrolifero. As diminuigGes significativas do consumo, sobretudo
nos sectores industriais e de transporte, contribuiram para a queda vertiginosa do prego
do crude neste periodo, havendo a necessidade ajustar os niveis de produg¢io. Ao nivel
da economia angolana verificou-se, igualmente, uma redu¢io do crescimento econémico
do pais, adiamento de investimentos no sector petrolifero, reducdo das receitas fiscais,
aumento do endividamento do pais e das yields da divida pablica e um aumento da taxa
de inflagéo, relacionado com as restrigdes da oferta. Estes efeitos tiveram um impacto
significativo na actividade da ACREP, tendo se reflectido, igualmente, nos seus
indicadores financeiros (vide Capitulo 6 — Patriménio, Situagio Financeira e Resultados
do Emitente).

Guerra na Ucrania

No final de Fevereiro de 2022, as for¢as militares russas langaram uma ac¢do militar
contra a Ucrénia, esta invasfio representa um evento relevante para a actividade da
ACREP tendo em consideragdo os impactos, ao nivel do prego das matérias-primas,
nomeadamente petroleo e gds, fruto das sangdes levantadas as empresas russas. O prego
do petréleo foi impactado devido diminuigdo da oferta, causada pelas sangGes, mas
também pelo nivel de stock disponivel que é limitado, devido aos desinvestimentos
realizados entre 2020 ¢ 2021 em resposta ao abrandamento causado pela pandemia. Este
evento tem impactado de forma positiva a actividade da ACREP.

Aquisicdo de Participacgiio do Bloco Cabinda Sul

A recente aquisi¢do da participa¢do & Pluspetrol de 55% no Bloco Cabinda Sul por parte
da ACREP deve ser destacada nesta secgdo, apesar de se tratar de um evento comum a
actividade da ACREP, por transformar a empresa em operadora ao nivel do onshore e
permitir a diversificagdo da sua actividade para um sector com menor volatilidade de
pregos (vide subcapitulo 5.1 — Actividade e Mercados).

O potencial de reservas remanescentes classificadas como reservas provaveis e recursos
do Bloco, conforme certificagio de reservas e recursos, conduzida por entidade de
renome internacional (GaffneyCline) e reportado a 1 de Junho de 2023, coloca o Bloco
entre os mais atractivos do onshore angolano, nos dias de hoje, em resultado dos recursos
associados as argilas do Bucomazi e areais do Malembo da descoberta do Massambala.

Aumento de Participacdo do Bloco Cabinda Norte
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5.5.

A recente celebragéo (em Janeiro de 2024) do contrato de compra e venda da participagio
de 61,64% da Azule Energy no Bloco Cabinda Norte, da qual resultar a aquisigio dessa
participagdo por parte da ACREP, incluindo os direitos de operagio do Bloco, merece
destaque, ainda que se trate de um evento comum & actividade da ACREP, pois
acrescentard valor agregado e elevada eficiéncia de custos operacionais, na sua qualidade
de empresa operadora de 2/3 dos actuais Blocos do onshore da provincia de Cabinda,
permitindo consolidar a posigdo da ACREP como operador de referéncia a nivel do
onshore angolano.

Venda das participacées nos Blocos 4/05 e 2/05

Durante o ultimo ano a ACREP esteve em processos de desinvestimento dos dois blocos
que se encontram em fase de Produgfo, o Bloco 4/05 e o Bloco 2/05, com o objectivo de
prosseguir com outros investimentos.

Os accionistas da ACREP, ap6s analise e apreciagio das oportunidades mais relevantes
da empresa e devida garantia de assungio dos novos projectos que constituem o Plano de
Negocios, aprovaram o desinvestimento no Bloco 4/05, no qual o projecto para colocar
em producdo as descobertas realizadas em 2008/2009 na ordem dos 40/50 MM BOE
recuperaveis — dos quais a ACREP detém 18,75% dos interesses participativos — ainda
que comercialmente vidvel, nfio tinha a dimens&o que a empresa considera necessaria,
Nesse sentido, pese embora a ACREP tenha optado pela decisdo de desinvestir, este
processo ainda se encontra em curso sem estimativa de conclusfo.

Em relagdo ao Bloco 2/05 a decisdo de desinvestimento da ACREP teve como
pressuposto a oportunidade representada pelo encaixe antecipado de receitas, num
contexto de ambiente volatil do sector, permitindo, em simultineo, garantir os recursos
necessarios ao Programa de Pesquisa do Bloco 1/14, cujo potencial de reservas associada
a quota parte da ACREP no Bloco se demonstrava 3 a 4 vezes superior, permitindo niveis
de produgdo igualmente maiores. Por fim, este desinvestimento permitiu, também, a
resolugio de compromissos com os accionistas de referéncia, que garantiram a
continuidade da Empresa, ao permitirem a protelag&io dos suprimentos durante o periodo
de 6/7 anos de baixos pregos de petréleo, facilitando sobremaneira a gestdo e
consolidagdo da ACREP para o estabelecimento de metas mais abrangentes e de longo
prazo.

Dependéncias Significativas

A actividade do Emitente depende dos limites impostos pelos respectivos contratos de
concesséo e da obtengdo e manutengio de licengas de explorag@io. O Emitente esta sujeito
a restricdes estabelecidas nos contratos de concessdo e a4 obtengdo e manutengdo de
licengas de exploragdo. Adicionalmente, o Emitente possui interesses participativos em
diferentes Blocos, o que faz com que dependa do sucesso na busca e perfuragdo de novos
pogos de petroleo, da manutengdo da produgdio nos pogos existentes ¢ do bom
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desempenho das operagdes realizadas pelos operadores desses Blocos. O futuro
crescimento das actividades do Emitente também est4 directamente ligado ao sucesso das
actividades de busca e pesquisa no Bloco 1/14.

Além disso, o Emitente esta sujeito as leis, regulamentos e contratos relevantes do sector
de petrdleo, o que implica em uma dependéncia adicional em suas operagdes.

Dependéncias Significativas:

e Contratos de Concessao e Licengas de Exploragio;
® Operadores Terceirizados;

¢ Prospec¢ao e Pesquisa;

¢ Recursos Petroliferos Reservados;

e Tecnologia e Equipamento Especializado;

¢ FlutuagGes nos Pregos das Commodities;

e Autorizagdes Regulatdrias.

Adicionalmente, nfio existem dependéncias significativas relativamente a patentes,
licengas ou outros tipos de contratos que tenham uma importincia significativa nas
actividades da Empresa, sem prejuizo de estar dependente do contexto legislativo,
regulatério e contratual em que opera, designadamente na medida em que actua num
sector regulado pela ANPG.

Politica de Investigacio

As actividades de investigagdo empreendidas pelo Emitente, ao longo dos cerca de 20
anos de existéncia e experiéncia neste sector, e na capacidade de uma empresa Néo
Operadora do sector de petroleo e gés, ao longo daquele periodo, estiveram sobretudo,
relacionadas com o apoio, acompanhamento e gestio de actividades, daquela natureza,
desenvolvidas no 4mbito dos activos em que deteve e/ou detém interesses participativos.

O conjunto de ac¢des promovidas, que se traduzem em actividades de pesquisa,
assisténcia técnica e capacitagdo especializadas nas vérias areas de petrdleo, gis,
mineragdo e energias renovaveis, incluiram;

- apromogao de principios de exceléncia operacional mediante a melhoria continua
de processos e procedimentos;

- aparticipagdo activa em iniciativas que visam a melhoria continua dos métodos
de descoberta de novas reservas de hidrocarbonetos;

- a busca de melhores e inovadoras técnicas e solugdes tecnologicas com o
objectivo de potenciar as recuperagdes de petroleo, pela conjugagio de ganhos de
produtividade com a redugdo dos custos de extracgio;

- a ac¢lo transversal sobre as demais iniciativas, enquanto garante da sua
harmonizag&o com os principios de ESG;



- a valorizagdo do capital humano, através da formagio e desenvolvimento,
consumada na deteng@o de uma forga de trabalho, que se traduz no maior activo
do Emitente, composta exclusivamente por quadros nacionais, e encerrando em
st mais de 300 anos de experiéncia profissional comprovada nas mais diversas
areas intrinsecas 2 actividade no sector de petréleo e gas.

- a identificagdio, analise e avaliagdo de oportunidades de investimento, a
formulaggo estratégica e manifestagio de interesse, relativamente a potenciais
novos activos e solugdes complementares ou alternativas de produgio energética,
de modo a garantir a longevidade e perenidade do Emitente.

O designio estratégico assumido de se tornar Operadora do sector de petroleo e gis,
estatuto recentemente alcangado, levou o Emitente, de forma proactiva, a rever o seu
posicionamento neste campo. Neste sentido, hoje, j4 na capacidade de Operadora, tem
em fase desenvolvimento uma nova politica de investigagfo, para qual sera vertida uma
abordagem concertada que visa albergar os pilares chave de avaliagdo, desenvolvimento
e incorporagdo de novas tecnologias do sector de petréleo e gas, de redugio do impacto
ambiental das suas operagdes, bem como da alavancagem dos seus projectos sociais e de
responsabilidade corporativa.

Enquanto empresa Operadora no sector de petréleo e gis, o Emitente privilegiara
diversos campos de investigagio e desenvolvimento, centrados no wupstream, para
melhorar a sua eficiéncia, reduzir custos e minimizar impactos ambientais. Alguns dos
campos mais relevantes da politica de investigagdo em desenvolvimento incluem:

o desenvolvimento de tecnologias avangadas de prospecgdo e exploragio para

identificar reservas de hidrocarbonetos de forma mais precisa e econémica;

- oinvestimento em métodos avangados de recuperagio de petréleo para aumentar
a eficiéncia de produgédo de campos maduros;

- o desenvolvimento de sistemas de monitorizagiio em tempo real e modelagem de
reservatdrios para optimizar a produg8o, reduzir desperdicio e maximizar a vida
util dos campos de petréleo;

- aincorporagéo de tecnologias e praticas para minimizag¢io do impacto ambiental,
incluindo métodos de captura de carbono, gestdo de dgua e redugio de emissdes
de gases de efeito estufa;

- a automatizagdo e digitalizagdo para melhorar a eficiéncia operacional, reduzir
custos de pessoal e aumentar a seguranga nas operagdes;

- adiversificagdo de investimentos visando a inclusiio de energias renovaveis, bem
como de tecnologias relacionadas a transigio energética;

- a implementagdo de praticas e incorporagio de tecnologias para garantir a
seguranga dos colaboradores e compliance regulatério;

- a optimizagfo de custos operacionais pela adop¢io de ferramentas de gestdo de

supply chain, de logistica e de manutengéo preditiva; e
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5.7.

5.8.

5.9.

- a exploragdo de préticas de economia circular para minimizar o desperdicio e
gerenciar eficazmente os residuos gerados nas operagdes de exploragio e
produgéo.

Procedimentos Judiciais ou Arbitrais

A data deste Prospecto, ndo existem quaisquer procedimentos judiciais ou arbitrais contra
a ACREP susceptiveis de terem tido, ou virem a ter, uma incidéncia importante sobre a
sua situagdo financeira.

Sem prejuizo do referido, qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou
administrativa que venha a ser, eventualmente, instaurado contra o Emitente, podera
implicar consequéncias negativas ao nivel da sua actividade financeira.

Interrupgiio de Actividades

A actividade do Emitente nfo sofreu qualquer interrupgio susceptivel de ter tido, ou vir
a ter, uma incidéncia importante sobre a sua situagdo financeira.

Politica de Investimentos

A politica de investimentos da ACREP tem, naturalmente, em conta os seus 20 anos de
actividade no sector de exploragdo de petroleo e gas, ainda que como empresa nacional
de capital privado e jinior, o que impds o recurso a capitais proprios para as actividades
de pesquisa e 0 acesso a banca nacional e internacional, para financiar o desenvolvimento
das descobertas realizadas.

O sector de petroleo e gas caracteriza-se, tendo em conta os elevados custos de pesquisa
e capital intensivo para eventual colocagdio de reservas em produgdo, por recorrer a
capitais de investidores durante a fase de pesquisa, tendo como premissa retornos deveras
atractivos em caso de sucesso de descobertas, pelo que empresas juniores e recentes como
a ACREP, em ambientes de capta¢do de capital mais diversificado recorrem , através das
Bolsas de Valores, a dispersdo de capital societario associado ao seu aumento, tendo a
seu tempo, realizado algo similar por via dos accionistas que entre 2004 e 2009, entraram
para a sociedade via dispersio de capitais.

Vale salientar que, hoje, a empresa pretende dispersar capital por dois grandes motivos:
(i) captagdo de fundos para as principais actividades de pesquisa do seu plano de metas
estratégicas, e em simultineo, (ii) facilitar o acesso de pequenos investidores € ou
aforradores, a participar num sector de longo prazo mas com um retorno associado
directamente & moeda internacional, garantindo a estabilidade necessaria aos fundos
investidos no sector de petréleo e gas — os que mais participam na actividade econdémica
nacional.

A actividade desenvolvida pela ACREP exige um esfor¢o continuo de investimento,
sendo que a actividade petrolifera compreende trés fases: Pesquisa, Desenvolvimento e
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Produgdo. O que distingue estas fases é o estagio dos trabalhos associados as descobertas

ou ndo de reservas comercialmente vidveis.

1. Na fase de Pesquisa sdo realizados os trabalhos sismicos, estudos geoldgicos,

geofisicos, perfuragdes de pesquisa.

2. Na fase de Desenvolvimento existem reservas de hidrocarbonetos comercialmente

vidveis e sdo realizados os investimentos nas infra—estruturas necessarias para a sua

extracgdo. Os investimentos realizados nesta fase, segundo a IFRS 6, sdo contabilizados

em activos intangiveis.

3. Na fase de Produg8o existem reservas provadas e ocorre a extracgio e comercializagio

dos hidrocarbonetos, passando o investimento para o imobilizado corpéreo.

Os investimentos realizados nos Gltimos anos foram fortemente impactados pelo

abrandamento causado pela pandemia, bem como as restrigdes de acesso a capital. No

entanto em 2022 houve uma retoma dos investimentos, principalmente ao nivel dos

blocos 1/14 e 2/05.

Investimento 2020 2021 2022 2023.06
Pesquisa 607 890| 1609539| 1929652 523 929
Desenvolvimento 1071764 2050978| 2919019 9225098
Andlise e Sintese 1727 626 760084 2284061 13 241
Outros - - - 540 069

3407280 4420601| 7132732 10302337

Imobilizado 2020 2021 2022 2023.06

Imobiliza¢des Corpéreas 21191889 | 12173931 | 11196584 | 7957826

Edificios e outras construgdes - - - 22743

Equipamento de transporte - 32163 83 801 69 216

Equipamento administrativo 22215 30 671 68 096 122 725

Outras imobiliza¢des corporeas 56 433 7 908 6320 5526

Actividade de producdo petrolifera 21113241 | 12103190 | 11038367| 7197548
Bloco 4/05 15678 008 | 5040 630 - -
Bloco 2705 5435233 | 7062560| 11038367 -
Bloco Cabinda Sul Onshore - - -| 7197548

Imobilizado em curso - - - 540 069
Projecto de Sondagem 540 069

Imobilizado Incorpéreo 40849 581 | 42576441 | 45301039 44 349 348

Activos de pesquisa e avaliagio 40516 616 | 42576441 | 45301039 44 349 348
Bloco Cabinda Norte 38982141 39100869 | 39415852 | 39003052
Bloco 1/14 666667 2607763 5017378 4820732
Outros 867 809 867 809 867 809 525 564

Outro Imobilizado Corpéreo 332 965 - - -

62 041 470] 54750372 | 56497623 | 52307174
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Durante 2022, foram realizados estudos no Bloco 1/14 que permitiram uma melhor
avaliagdo do potencial de hidrocarbonetos, estando previsto a perfuragio do primeiro
poco de pesquisa no 1° semestre de 2024. Ao nivel do Bloco 2/05 foram realizados
investimentos que permitiram a optimizagdo dos estudos dos programas de
desenvolvimento dos recursos provados e reconhecidos, tendo, contudo, a ACREP
cedido os seus interesses participativos com data efectiva a 30 de Junho 2023, no 4mbito
da sua estratégia de desinvestimento do activo.

Os investimentos realizados por parte da ACREP foram no periodo de 2004-2008,
financiados com recurso maioritariamente a empréstimos accionistas (vide subcapitulo
6.5 — Informagdes sobre as Participantes) e encontro de contas com operadores dos
blocos, nomeadamente a Sonangol no bloco 4/05 e Cabinda Norte.

A ACREP encontra-se em fase de desinvestimento dos blocos 4/05, tendo procedido a
venda dos interesses no Blocos 2/05, com data efectiva a 30 de Junho de 2023. Nos
ultimos meses tém estado em negociagdes com a Pluspetrol para aquisigio de interesses
participativos no Bloco Cabinda Sul e direitos de operador para o Bloco, cujo processo
se encerrou em finais de Abril de 2023. pelo valor montante 6,5 mm USD, sendo que
cerca de 55% correspondem a imobilizado do Bloco, nomeadamente tubagens e cabegas
de pogos, que permitirdo a sondagem de pelo menos (6) novos pogos.

A ACREP prevé um investimento e encargos correntes globais de 251.239.754,00 USD
para o periodo de 2023 — 2027, com base nos respectivos COM/CCM, e em fung¢io dos
seus interesses participativos em cada bloco.

PROJECTOS E&P

Bloco 1/14 Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Total 153.605.784 548.284 9.283.750 12.883.750  41.000.000 91.022.000
Bloco 2/05 Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Pesquisa 0 - - - - -
Desenvolvimento 1.055.517 1.055.517 - - - -
Operagdo 2.754.981 2.754.981 - - - -
Administragio ¢ 644.382 644.382 ; ; - -
Servigos

Custos passados - - - - - -
Total 4.454.880 4.454.8380 0 0 0 0
Bloco 4/05 Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Pesquisa 562.500 562.500 - - - -
Desenvolvimento 0 0 - - - -

Operagio 11.708.625 11.708.625 - - - -




Administragdo e

: 478.688 478.688 - - - -
Servigos

Total 12.749.813 12.749.813 0 0 0 0
Bloco Cabinda

Onshore (74.46%) Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Total 3.259.192 133.192  1.626.000 1.500.000 0 0
Bloco CSO  rotal2327 2023 2024 2025 2026 2027
(Castanha)

Total 17.006.688 4408250 4762313 4.028.750  3.807.375 3.825.250
Total UP-STREAM 194.033.606 22294418 13.672.063 18.412.500 44.807.375  94.847.250
NOVYOS PROJECTOS ACREP

Projecto CSO Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Total

Projecto CSO 6.359.925 6.359.925 0 0 0 0
Projecto Energia — _ 202 2
VEoa Total 23-27 2023 2024 5 2026 2027
Total — Projecto 32.025.000 386.000 18.814.000 12.870.000  6.530.000  2.799.000
Energia

Projecto Sondagem

 DINGE Total 23-27 2023 2024 2025 2026 2027
Total —Projecto ;5 ,4; 14g 4859.148  6.834.000 6.744.000  6.744.000  6.744.000
Sondagem

Total Novos 57.206.148 11.605.073 25.648.000 19.614.000 13.274.000  9.543.000
Projectos
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Capitulo 6 — Patriménio, Situacio Financeira e Resultados do Emitente

6.1. Balanco e Contas de Resultados

Enquadramento

Os dados financeiros e anélises que se apresentam no presente Capitulo relativos aos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020, 31 de Dezembro de 2021 e 31 de
Dezembro de 2022 foram preparados a partir das Demonstragdes Financeiras Auditadas
que foram objecto de auditoria pelo Auditor Externo e devem ser lidos em conjunto com
essas Demonstragdes Financeiras Auditadas, respectivas notas e relatdrios de auditoria.
As Demonstragdes Financeiras Auditadas podem ser consultadas no sitio na internet do
Emitente (www.acrepsa.ao).

O relatério do auditor independente relativo aos ultimos trés exercicios, bem como ao
periodo intercalar correspondente ao 1° semestre de 2023, com indicag8o dos motivos de
quaisquer recusas ou reservas, constam das Demonstragdes Financeiras Auditadas que
integram o Capitulo 8 — Relatérios de Auditoria.

A ACRERP utiliza o dolar como moeda funcional, incluindo para efeitos contabilisticos e
de reporte, pelo que as demonstragdes financeiras e a demais informag8o financeira do
Emitente contida no prospecto se encontram expressos em ddlares. Para assegurar que as
demonstragdes financeiras e a demais informagio financeira contida no prospecto se
encontram igualmente disponiveis aos destinatarios da Oferta com a reexpressdo dos
respectivos valores em Kwanzas foi incluida informag&o ajustada no presente prospecto,
de acordo com procedimentos acordados com o auditor externo da ACREP e que
reflectem a média anual dos Kwanzas em cada um dos respectivos anos, em
conformidade com as taxas oficiais estabelecidas pelo Banco Nacional de Angola.

Bases de preparaciio e referencial contabilistico

As Demonstra¢des Financeiras Auditadas e respectivas notas sdo preparadas de acordo
com os principios e politicas contabilisticas definidas e aprovadas pelo Conselho de
Administragdo, no manual de politicas contabilisticas do Emitente e tomam por
referéncia as disposi¢des do normativo contabilistico nacional e determinadas
disposi¢des das IAS/IFRS em vigor, sempre que por for¢a das especificidades da
actividade da ACREP, estas permitam melhor a representatividade da sua informagéo
financeira, designadamente no que se refere ao IFRS 6 — Exploragdo e Avaliagdo de
Recursos Minerais.

Uma descri¢ao completa das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Emitente
¢ apresentada na Nota 2 as Demonstragdes Financeiras Auditadas de cada Relatério e
Contas.

A preparagio de demonstragdes financeiras de acordo com o Manual de Politicas
Contabilisticas requer que o Emitente efectue julgamentos e estimativas e utilize
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pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. AlteragBes aos pressupostos ou diferengas destes
face & realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos.

Moeda e taxas de cimbio

As DemonstragGes Financeiras Auditadas do Emitente reportadas a 31 de Dezembro de
2020, 2021, 2022 e 30 de Junho de 2023 encontram-se expressas em doélares, moeda
funcional do Emitente, tendo os activos e passivos denominados em outras moedas sido
convertidos com base no cdmbio médio indicativo publicado pelo BNA naquelas datas.

Processos de reestruturagiao

O Emitente ndo foi objecto de nenhuma reestruturagdo nfio evidenciada na tltima
informagéo financeira.

Comparabilidade das demonstragdes financeiras

Em 2023, o Emitente alterou a politica contabilistica relativamente a contabiliza¢io dos
custos néio recuperaveis no dmbito da actividade exploraggo e produgéo. Os custos ndo
recuperdveis estavam a ser capitalizados, passando a ser reconhecidos como custo do
periodo em que ocorrem. Os saldos que transitavam de anos anteriores foram
regularizados para custos.

Indicadores
31 31 31 30
Indicadores Formula Dezembro Dezembro Dezembro Junho
2020 2021 2022 2023

Indicadores operacionais

(ROn-ROn-1)/

Taxa de crescimento operacional (%) (130,5%) (117,3%) 1307,5%  140,2%°

ROn-1

Margem EBITDA (%) EBITDA/VN (6,5%) 42,3% 61,0% 32,8%
Margem EBIT (%) EBIT/VN (73,8%) 4,7% 47,8% 21,9%
Rendibilidade liquida das vendas (%) RL/VN (101,1%) 13,5% 33,2% 94,3%
Efeito dos custos fixos (un) RO/MB (0,738) 0,047 0,478 0,219
Indicadores econémico-financeiros

Rendibilidade dos capitais proprios (%) RL/CP (38,5%) 12,2% 29,4% 30,7%
Rendibilidade econdmica (%) RO/ Activo (7,5%) 1,4% 19,5% 3,7%
Rendibilidade do Activo (%) RL / Activo (10,2%) 3,9% 13,5% 15,9%

Indicadores de risco financeiro

3 O termo de comparago relativamente ao periodo homélogo, 1.° semestre de 2020 pode ser consultado na ’%

Demonstragio de Resultados constante do Relatdrio € Contas do 1.° semestre de 2023.
37 M



Alavanca Financeira (un)
Solvabilidade (%)

Autonomia financeira (%)

RO/ RAI
CP / Passivo

CP / Activo

0,37

0,33 1,03

36,3% 47,7% 85,4%

26,6% 32,3% 46,1%

0,14
107,3%

51,8%

Demonstragoes financeiras

Tendo por base os esclarecimentos acima, abaixo apresentamos os balangos e contas de
resultados consolidados para os exercicios findos a 31 de Dezembro de 2029, 31 de
Dezembro de 2021, 31 de Dezembro de 2022 e periodo intercalar correspondente ao 1°
semestre de 2023, findo a 30 de Junho de 2023.

Balango

ACTIVO

Activo ndo corrente:
Imobilizagdes corporeas
ImobilizagGes incorpéreas

Investimentos em subsididrias € associadas

Outros activos néo correntes

TOTAL DO ACTIVO NAO CORRENTE 85 843 804

Activo corrente:

Existéncias

Contas a receber

Disponibilidades

Outros activos correntes

TOTAL DO ACTIVO CORRENTE
TOTAL DO ATIVO

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio:

Capital

AcgBes/quotas proprias

Reservas legais

Resultados transitados

Resultados do exercicio

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO
PASSIVO

Passivo nao Corrente:

Provisdes para outros riscos € encargos
Outras contas a pagar ndo correntes
Passivos por Impostos diferidos
TOTAL DO PASSIVO NAO
CORRENTE

Passivo Corrente:

Financiamentos

Contas a pagar

Outros passivos correntes

TOTAL DO PASSIVO CORRENTE

31 Dezembro 31 Dezembro 31 Dezembro 30 Junho
2020 2021 2022 2023
21 191 889 12 173 931 11 196 584 7957 826
40516 616 42 576 441 45301 040 44 349 348
12375 12 375 825 000 1479
24 122 924 23 376 762 22 034 388 39 185 361
78 139 509 79 357 012 91 494 015
5189316 3086 963 6 987 462 5455164
17 258 480 20 488 068 11 625 946 5788 213
1704 731 1 557 588 4508 826 16 039 771
78 766 31845 52 896 57 493
24231 293 25164 464 23175130 27 340 641
110075097 103303973 102532142 118 834 657
15 000 000 15 000 000 15 000 000 10 821 540
(5 130 638) (5130 638) (5130 638) -
24 500 000 24 500 000 24 500 000 24 469 364
6211032 (5 069 358) (1015152) 7317182
(11 280 391) 4054 206 13 887223 18914 164
29 300 003 33354 210 47 241 433 61 522 250
- - 1160950 1 160 950
34 828 709 34276 305 31662 752 26 516 837
2 086 861 939 655 - -
36 915570 35215960 32 823702 27 677 787
13 305 - - -
36 569 276 32 800 106 21 609 635 28295101
7 276 943 1933 696 857 371 1339 520
43 859 524 34 733 802 22 467 007 29 634 621




TOTAL DO PASSIVO

TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL
PROPRIO

80 775 093

69 949 762

55290 709

57 312 408

110 075 097

103 303 973

102 532 142

118 834 657
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Demonstragdo de Resultados

31 Dezembro 31 Dezembro 31 Dezembro 30 Junho

Demonstracio de Resultados 2020 2021 2022 20234

Vendas 11161036 29994770 41850885 20064 632
Outros proveitos operacionais - - - -

11161036 29994770 41850885 20 064 632

Variagdo nos inventarios da produgéo 3581439 (2102 353) 3900499  (1532298)
Custos com o pessoal (1617055) (1358293) (1751709) (1866750)
Outros custos e perdas operacionais (13850 258) (13842 146) (18466590) (10081 741)
EBITDA (724837) 12691978 25533085 6583 844
AmortizagBes e depreciagdes (7509 185) (11271532) (5540791) (2198011)
Resultados operacionais (8234 022) 1420446 19992294 4385833
Resultados financeiros (362 253) (119 588) 57 321 (5 042)
Resultados ndo operacionais (13 573 532) 2978 819 (557304) 26946 603
Resultados antes de impostos (22 169 806) 4279677 19492311 31327394
Impostos sobre o rendimento 1183314 (225471) (5605088) (12413 230)
Resultados lig. das act. correntes (20 986 492) 4054206 13887223 18914 164
Resultados extraordinarios 9706 101 - - -
Resultado Liquido (11 280 391) 4054206 13887223 18914164

Analise do Balanco

Evolucio geral do Balanco entre 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022

Em 30 de Junho de 2023, o total do activo do Emitente atingiu um montante de USD
118.834.657, traduzindo um acréscimo de 16% face a Dezembro de 2022. O aumento do
activo deveu-se essencialmente ao crescimento das rubricas de outros activos correntes
(+78%), decorrente da alienagdo do interesse de participagdo da ACREP, SA (12,5%) no
bloco 2/05 a membros do grupo empreiteiro (Etu-Energias e Falcon Oil), cujos créditos
sdo reembolsaveis a médio longo prazo.

Imobilizagtes Corpdreas

Outra variagdo relevante, esta relacionada com a reducdo das imobilizagdes corpdreas,
que verificaram um decréscimo de 29% face a Dezembro de 2022, traduzindo, por um
lado a referida alienagdo do Bloco 2/05 e, por outro lado, a aquisi¢do do interesse de
participagdo de 55% no Bloco Cabinda Sul, a qual constitui um importante marco
estratégico para a ACREP, que se constituiu desde entdo enquanto operador,
materializando assim um primeiro passo no seu percurso para se afirmar enquanto
operador de referéncia e produtor de energia.

| Imobilizagdes Corpéreas | 2020 | 2021 | 2022 | 2023.06 |

* O termo de comparagdo relativamente ao periodo homélogo, 1.° semestre de 2020 pode ser consultado na
Demonstragdo de Resultados constante do Relatorio e Contas do 1.° semestre de 2023.
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Edificios e outras construgdes - - - 22 743
Equipamento de transporte - 32163 83 801 69 216
Equipamento administrativo 22215 30671 68 096 122 725
Outras imobilizagdes corporeas 56 433 7908 6320 5526
Actividade de produgdo petrolifera BLK 4/05 15678 008 | 5 040 630 - -
Actividade de produgio petrolifera BLK 2/05 5435233 | 706256011038 367 -
Actividade de produgio petrolifera BLK CSO 7 197 548
Imobilizado em curso — Projecto de Sondagem 540 069

21191889 12173931 ) 11196584 | 7957 826

Do ponto de vista histérico, as imobilizagSes corporeas vém reflectindo o investimento
associado aos activos em produgdo, sendo que no caso do Bloco 4/05 os seus activos
foram amortizados na sua totalidade em fungfo da deciso de suspensio das actividades
no campo Gimboa, orientada pela ANPG e da decisio por parte da ACREP em alienar o
seu interesse de participagio num horizonte temporal de curto prazo.

Imobilizagdes Incorpdreas

As imobilizagGes incorpdreas constituem a principal rubrica do activo do Emitente,
representando cerca de 37% do mesmo. A sua evolugdo traduz o investimento continuado
em activos em fase de pesquisa e avaliagdo, que demonstram viabilidade técnica,
econbémica e comercial provavel.

Os principais activos em curso correspondem ao Bloco Cabinda Norte (88%) e Bloco
1/14 (10%).

Imobiliza¢des Incorpéreas 2020 2021 2022 2023.06

Propriedade industrial e outros direitos e contratos - (2 239) - -
Marcas e Patentes - 25 - -
Despesas de constituigio - - - -
Outras imobilizages corpéreas - 2214 - -

Imob. Em curso — activos de pesquisa e avaliagdo | 40 516 616 | 42 576 441 | 45301 039 44 349 348
Bloca Cabinda Noree IS YN T 397100 869 | 394]5 852 39003 032
Bloco 1.4 666 66T 2667 763 S017 378 4820732
Cutros Sn7 sH9 8§67 S0 NOT 809 325 504

40 516 616 | 42 576 441 | 45 301 039 | 44 349 348

Investimentos em Subsidiarias e Associadas

A rubrica de investimentos em subsididrias e associadas traduz um conjunto de
investimentos em empresas com actividade complementar ou relevante em termos
estratégicos para a ACREP.

Investimentos em Subsididrias e % Valor

Associadas Part. Bruto 2020 2021 2022 | 2023.06
Empresas subsidiarias

Acrep Mogambique, Lda. 95% 10575 10575 10575 - -
Acrep Energy (Namibia) PTY Limited 100% 1800| 1800 1 800 - -
Bucomazi, Lda. 99% 493 493
Dinge Sondagem, Lda. 99% 493 493
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Yema Energia, Lda. 99% 493 493

Empresas associadas
Somipa — Soc. Mineira de Angola S.A. 15% 3125 000 - - - -

3138854| 12375| 12375 1479

De uma forma geral os investimentos historicos encontram-se ajustados pelo

reconhecimento de imparidades ou por amortizagGes, consoante aplicavel, merecendo

destaque os investimentos recentes em projectos que se enquadram na estratégia futura
do emitente.

Em 2023 foram registadas 3 entidades empresariais, constituidas com 99% de capital da

empresa e os restantes 1% pelo accionista Carlos José Martins do Amaral, assegurando

o cumprimento do niimero minimo legal de sdcios, tendo este segundo o compromisso

de n3o ter quaisquer obrigagdes ou direitos como tal:

A Bucomazi Lda foi registada com o objectivo de se transformar na futura
entidade titular e gestora das operagdes associadas aos Blocos do onshore da
provincia do Cabinda Sul Onshore e, a seu tempo, titular dos interesses
participativos da ACREP no Bloco Cabinda Norte Onshore. Tal sera efectivado
apos a efectivagdo da cessfo dos interesses participativos e direitos de operagéo,
actualmente detidos pela Azule Energy, no dmbito no dmbito do contrato de
compra e venda celebrado em Janeiro de 2024, em conformidade com o CPP e
com as regras do Acordo de Operagdes Conjuntas do referido Bloco. Durante
2023 e 2024, a Bucomazi permanecera como uma sociedade registada e sem
qualquer actividade, até que os membros do Conselho de Administragio/
Comissdo Executiva decidam pela referida cessdo de acordo com o plano
estratégico da empresa — que pressupde para Cabinda uma actividade deveras
inclusiva. A apresentagdo publica da empresa e do seu equipamento teve lugar
em Dezembro de 2023.

A Dinge Sondagem, Lda, criada nos termos do ponto anterior, tem como
objectivo a prestagédo de servigos de sondagem, numa 1* fase, aos prdprios activos
da ACREP em Cabinda — Blocos Cabinda Sul Onshore e Cabinda Norte Onshore
— naturalmente em concorréncia com terceiros e de acordo com as regras
aplicaveis. No caso especifico da Dinge, a ACREP aprovou a compra de uma
Sonda HH220 Drillmec, cuja chegada a Cabinda se efectivou aos 30 de
Novembro de 2023, e para qual foram admitidos trabalhadores chave — Director-
Geral, Supervisor de Perfuragio e (3) sondadores a estagiar actualmente em Paris,
na empresa vendedora do equipamento. Por outro lado, foi igualmente adquirido
um trailer de cimentag8o de pogos de petrdleo e gas, cuja entrega é esperada para
Fevereiro de 2024. O quadro de pessoal contara de um total de entre 20 a 25
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trabalhadores, baseados em Cabinda. Os fundos usados pela ACREP para
capitalizar a Dinge serdo, muito provavelmente, repassados para os livros da
empresa, em condi¢des a definir pelo Conselho de Administragio/ Comissdo
Executiva, devendo, contudo, a empresa assumir sua gestdo, assim que o gerente,
ja nomeado, esteja legalmente autorizado a fazé-lo.

¢ A Yema Energia, Lda. ¢ uma empresa criada nos mesmos termos dos pontos
anteriores, que tem como objectivo a prestagdo de servigos de distribuigio e
comercializag@o de electricidade em Cabinda, no dmbito do projecto estratégico
de conversio da ACREP, através do Campo de Gas do Noz, em IPP —
Independent Power Producer (produtor independente de energia eléctrica), sendo
a Central Térmica de 25 MW de capacidade energética, a instalar no Cabinda Sul,
um investimento do Bloco, sendo, por conseguinte, a energia vendida
majoritariamente & Yema Energia Lda. Na sequéncia de pedidos ao INRSEA —
Instituto Nacional de Regulagio dos Servigos de Electricidade e ao Ministério de
Energia e Aguas datados, respectivamente, de 24 de Julho de 2023 ¢ de 7 de
Agosto e 6 Novembro de 2023, em 8 de Novembro de 2023 foi permitida a
formalizagdo da apresentagéo do referido processo.

Outros activos ndo correntes e contas a receber

A 30 de Junho de 2023, a decomposi¢do dos outros activos nfio correntes foi:

Qutros activos nao correntes 2020 2021 2022 2023.06
Somoil 10500000 9950151 8607622| 8607622
Carlos José Martins do Amaral 7158552 | 7158552 7158707| 6353626
MLS, SA 5461730 5461730 5461730| 3017784
Somipa 1 002 642 806 329 806 329 806 329
Cedéncia BLK 2/05 ETU Energias - - -| 13 240 000
Cedéncia BLK 2/05 Falcon Oil - - -1 7160000

24 122 924 | 23376 762 | 22 034 388 | 39 185 361

Como anteriormente referido, a conta de outros activos nio correntes verificou um
crescimento significativo (+78%), tendo sido aquela que, em termos absolutos, mais
impactou a evolugdo do activo do Emitente. Esta variagdo é essencialmente decorrente
da alienagdo do interesse de participagdo da ACREP, SA (12,5%) no bloco 2/05 a
membros do grupo empreiteiro (ETU Energy e Falcon Qil), cujos créditos sio
reembolsaveis a médio longo prazo.

As restantes rubricas apresentam saldos historicos que tém vindo a ser amortizados de
acordo com os respectivos planos acordados. De forma resumida respeitam a:
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e O valor da rubrica Somoil — Sociedade Petrolifera Angolana, S.A. é decorrente
da alienagdo dos créditos detidos pela ACREP sobre a empresa ACREP Bloco
17, S.A., operagdo realizada em 2020.

¢ O valor da rubrica Somipa — Sociedade Mineira Privada de Angola, S.A. decorre

do investimento efectuado pela ACREP no sector mineiro, num contexto de

diversificagdo estratégica, relativamente ao qual foi decidido, em 2022, o seu

desinvestimento.

e O valor das rubricas relativas aos accionistas Carlos José Martins do Amaral e
MLS, SA decorrem da alienagdo dos créditos detidos pela ACREP sobre a
empresa ACREP Bloco 17, S.A., estando o seu reembolso previsto por

contrapartida de dividendos a distribuir.

A rubrica de Contas a Receber verificou um decréscimo de 50% face a Dezembro de

2022. Observa-se uma progressiva diminui¢éo dos saldos em aberto, essencialmente em

fungdo da rubrica de Clientes e de Outros Devedores, conforme evidenciado na

decomposigao das contas a receber:

Contas a receber 2020 2021 2022 2023.06
Clientes 13810196 | 19403 744 7654678 5371221
Fornecedores — saldos devedores 116 307 183 272 295051 4 440
Estado 330588 11627 22 822 13354
Participantes e participadas - - - -
Pessoal - 2288 2288 7 689
Outros devedores 4370371 2256118| 5020089 1760492
ProvisGes para outros saldos a receber (1368982)(1368982)(1368982)](1368982)

17258 480 | 20 488 068 | 11 625946 | 5788213

Existéncias

O valor de Existéncias corresponde a produgiio ndo vendida de petrdleo bruto atribuivel
a4 ACREP a data de 30 de Junho de 2023 nos Blocos 4/05 e Bloco Cabinda Sul
correspondentes a 91.412 BOE valorizados ao prego médio de USD 59,68/BOE.

Existéncias 2020 2021 2022 2023.06

Produtos acabados e intermédios (USD)
Bloco 4/05 5336689 | 2239714 6416474 4499545
Bloco 2/05 (147 373) 847 248 570 988 -
Bloco Cabinda Sul - - - 955619
5189316| 3086963| 6987462| 5455164

Numero de barris (BOE)

Bloco 4/05 128 502 49 420 99 231 73292
Bloco 2/05 (5 540) 40 753 36 877 -
Bloco Cabinda Sul - - - 18 120
122 962 90173 136 108 91 412

9

&

ol '«

4



Custo unitario de produgio (USD/BOE)
Bloco 4/05 41,53 45,32 64,66 61,39
Bloco 2/05 26,60 20,79 15,48 -
Bloco Cabinda Sul - - - 52,74
42,20 34,23 51,34 59,68

A 30 de Junho de 2023 as existéncias da ACREP ja incluem a contribui¢do do Bloco
Cabinda Sul Onshore, operado pela ACREP desde 28 de Abril de 2023, cuja produgio
media foi de 265 Barris por dia, nos meses de Maio e Junho do corrente. Neste periodo,
0 Bloco Cabinda Sul Onshore produziu um total de 17.087 barris e ndo fez quaisquer
exportagdes, tendo sido alocados & ACREP um total de 10.807 barris. Por outro lado,
realga-se o facto de, em funcfio do desinvestimento no Bloco 2/05, processo tornado
efectivo a 29 de Junho 2023, nfo existirem existéncias afectas ao mesmo a 30 de Junho
de 2023,

Os saldos médios ao longo do horizonte temporal em anélise sdo considerados normais,
atendendo a que estes se encontram influenciados pelo efeito do custo médio de produgio
e, em termos de quantidades, pelo perfil discreto das vendas realizadas, as quais tém
ocorrido entre 3 a 5 vezes ao ano.

Caixa e Dep6sitos Bancérios

A evolugdo e decomposi¢do das disponibilidades no periodo em anélise foi a seguinte:

Disponibilidade 2020 2021 2022 2023.06
Saldos em bancos 1687580 1552542 4501571| 16011 950
Caixa 17 152 5046 7255 27 821

1704731| 1557588| 4508826| 16039 771

A rubrica Saldos em bancos inclui, a 30 de Junho de 2023, um valor muito superior a
média histérica, em fun¢do dos recebimentos decorrentes da aliena¢fo dos interesses
participativos no Bloco 2/05, no correspondendo, nesse sentido, a um saldo médio de
exploragio.

Capital e PrestagGes Suplementares

O capital social do Emitente a 30 de Junho de 2023 encontrava-se totalmente subscrito e
realizado ascendendo a Kz 5.861.667.500, sendo representado por 1.803.590 ac¢des no
valor nominal unitario de Kz 3.250, equivalente a USD 9.017.950 ao valor nominal
unitario de USD 5,00.
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O quadro abaixo apresenta o detalhe da evolugfo do capital social do Emitente desde

2020:
Capital 2020 2021 2022 2023.06
Saldo Inicial
Capital 5000000 | 15000000| 15000000| 15000 000
Acgdes proprias -| (5130638)| (5130638)| (6750 000)
Aumentos
Capital 10 000 000 - - 767.950
Acgoes proprias (5 130 638) - - -
Diminui¢des
Capital - - -1 (6750 000)
Acgdes proprias - - -1 (6750 000)
Regularizacdes
Capital - - - -
Acgbes proprias - - - -
Saldo Final
Capital 15000 000 15000000 15000000 9017950
Acgdes proprias (5130 638) | (5130638)| (5130638) -
Total 9869362 9869362| 9869362 9017950

A 9 de Junho de 2023 realizou-se uma operagdo conjunta de redugdo do capital social da
sociedade mediante a extingfo da totalidade das acgdes préprias do Emitente e, em
simultdneo, de aumento de capital de USD 767.950. Neste contexto foram efectuadas

regularizagdes de natureza cambial no valor de USD 1.649.998.

Em 2020 o capital social do Emitente foi aumentado de USD 5.000.000 para USD
15.000.000, em resultado de uma operagio que envolveu a aquisi¢do de acgdes proprias
por parte do Emitente em dinheiro, a saida dos anteriores accionistas Somoil, S.A. ¢ SLNI

—SGPS, S.A., e o acompanhamento do aumento de capital pelos restantes accionistas.

Qutros passivos nio correntes

Os valores registados em outros passivos nao correntes correspondem aos suprimentos

efectuados por accionistas, ¢ apresenta a seguinte composi¢io:

Qutros passivos nao correntes 2020 2021 2022 2023.06
BPC 24 507376 | 24187010} 22187010 18087010
Fenix — Soc. Gestora de Fundos de Pensdes 7381465| 7149428| 6638850| 6620931
Carlos José Martins do Amaral 2939 867 2939 867 2 836 892 1 808 896

34828709 | 34276305| 31662752} 26 516 837

A realizagdo destes suprimentos estd directamente relacionada com o esforgo de
investimento operacional realizado pelo Emitente, designadamente aquele relacionado

—

%/\mé@ %



com o Bloco 4/05, ao qual estéd afecto cerca de 93% do saldo verificado a 30 de Junho de
2023. A evolugédo favoravel da rubrica, tendo decrescido 8% em 2022 e 16% a 30 de
Junho de 2023, traduz a crescente capacidade da empresa em dar sequéncia aos
respectivos planos de amortizag#o.

A rubrica de contas correntes a pagar tem evoluido favoravelmente, tendo decrescido
cerca de 12% a 30 de Junho de 2023, se expurgarmos o efeito da conta de Estado, o qual
exibe um valor extraordinario, a 30 de Junho de 2023, em fungio das mais valias apuradas
no dmbito da aliena¢do dos interesses participativos no Bloco 2/05.

Contas a pagar 2020 2021 2022 2023.06
Fomecedores — correntes 170 330 99 321 208 379 59 435
Clientes — Adiantamentos - - -

Estado 65 455 467938 363419 9700955
Participantes e participadas - - - 388 479
Pessoal 46 657 39315 4086 4165
Outros credores 36286833 32193532 21033 752| 18142067

36569276 | 32800106| 21609 636| 28295101

A conta de outros credores ¢ a mais representativa e apresenta a seguinte decomposigio:

QOutros Credores — correntes 2020 2021 2022 2023.06
Sonangol BLK 4/05 27939181 | 16574051 | 13072442 9256542
Projecto de Exploragdo WC 7234242 | 14484171 6998102 7456813
Sonangol BLK CN 878 709 878 709 878 709 878 709
ENI OPE 1/14 219 409 -

Carlos José Martins do Amaral - 12953 12 953
OPE BKL CSO 503 165
Cedéncia BLK 2/05 Prodoil 9 000
Outros 234700 37192 71 546 24 885

36286833 | 32193532 21033752| 18142067

A principal componente historica desta rubrica esta relacionada com responsabilidades
para com a Sonangol, designadamente no dmbito das operagdes no Blocos 4/05, mas
também relativamente ao bloco Cabinda Norte Onshore, e que correspondem ao saldo
liquido entre os adiantamentos de fundos entregues ao Operador ¢ os débitos deste
relativo aos dispéndios incorridos por conta do Emitente na propor¢do do respectivo
interesse participativo. '

Com uma materialidade equivalente a data, o valor da rubrica Projecto Exploragio —
Working Capital representa a quota parte do Emitente na posi¢io liquida do fundo de
maneio dos Blocos ndo operados.

Por fim, realgar as responsabilidades assumidas no 4mbito do Bloco Cabinda Sul
Onshore, enquanto Operador, e que totalizam USD 503.165 a 30 de Junho de 2023.
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O prego médio de venda praticado pelo Emitente foi de USD/BOE 76,000 no 1° semestre
de 2023, por contraponto com os precos médios de USD/BOE 96,989 ¢ USD/BOE
41,692, verificados em 2022 e 2020, respectivamente.

Por outro lado, o Emitente tem conseguido manter de forma sustentada o nivel de
quantidades vendidas acima do verificado em 2020, sendo que no exercicio em curso
verifica um significativo crescimento face ao periodo homdlogo.

Importa, contudo ressalvar, que as vendas historicas estdo naturalmente associadas aos
ativos em produgéo, pelo que a sua composigéo ira alterar-se profundamente em fungio
do desinvestimento no Bloco 2/05 e investimento recente efectivado no Bloco Cabinda
sul Onshore.

Custos com pessoal

Em 2022 o nimero de colaboradores ao servico do Emitente no final do periodo foi de
26. A 30 de Junho de 2023 o nimero e colaboradores do Emitente é de 58, esta variagdo
decorre do investimento no Bloco Cabinda Sul Onshore e do estatuto de Operador do
mesmo, o que implicou o reforgo do quadro de pessoal, no més de Junho de 2023, com
a incorporagdo dos recursos afecto ao bloco, por parte do anterior detentor dos interesses

participativos.

Custos com Pessoal 2020 2021 2022 2023.06
Remuneragdes dos corpos sociais 632 189 381417 840 633 497 704
Remuneragdes do pessoal 745172 323125 608 040 844 185
Encargos sobre remuneragdes 101 559 87 807 100 881 70217
Seguros de acidentes de trabalho e 45963 22212| 114641 26 615
doengas profissionais
Formagio 4444 12777 60 680 359 174
Outras despesas com pessoal 87 728 530 955 26 834 68 855

1617055| 1358293| 1751709 1866750
Numero de colaboradores 11 12 26 58
Custo médio 147 005 113 191 67373 32185
Taxa de Crescimento -22% -16% 29% 239%
Peso no Volume de Negdcios 14% 5% 4% 9%

Do ponto de vista da evolugAo histérica das principais rubricas de custos com pessoal, ha
a destacar a redugio de salarios verificada em 2021, posteriormente reposta em 2023, e
a atribui¢@o de prémios de desempenho pelos resultados alcangados em 2022.

A 30 de Junho de 2023 a variag8o rubrica de custos com pessoal face ao seu periodo
homoélogo é de 239%, correspondendo a 9% do volume de negdcios. Esta maior
expressio decorre do referido reforgo da estrutura de colaboradores decorrente e da forte
aposta em formagao profissional, indispensavel a prossecugio da estratégia do Emitente.
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6.3.

E previsivel que a admissdo A negociagio das Acgdes, caso venha a ser decidida
favoravelmente pela BODIVA, ocorra em 15 de Margo de 2024. Dado que a admisso
das Acgdes a negociagio (e prévia emissdo das Acgdes da OPS) depende de outorga da
escritura de aumento do capital social e registo do mesmo na Conservatéria do Registo
Comercial, a data de 15 de Margo de 2024 é meramente estimada.

3

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissio a negociagio pode,
alternativamente, ser frustrado. Nos termos do artigo 186.°, n.° 2 do CVM, a admissdo 4
negociagdo pode ser recusada com fundamento em facto imputavel ao Emitente, aos
Oferentes, aos Agentes de intermediagdo da Oferta ou a pessoas que com estes estejam
em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 122.° do CVM. Neste caso, 0s
destinatérios da Oferta (consoante aplicavel) poderfio resolver o negdcio da aquisigio
mediante comunicago ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apds o acto de recusa
de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando os Oferentes obrigados a restituir os
montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a recepgdo da declaragio de resolugio.

Demonstragoes de Fluxos de Caixa

Demonstragdes de Fluxos de Caixa

31 31 31

Dezembro Dezembro Dezembro 30 112131213
2020 2021 2022

I — Fluxo de caixa das actividades operacionais
Recebimentos
Recebimentos de clientes 9921343 7705031 22022638 12281485
Outros recebimentos - - - -
Total dos Recebimentos 9921343 7705031 22022638 12281485
Pagamentos
Pagamentos a fornecedores 3871388 529705 2089120 1441695
Pagamentos ao pessoal 1556366 1377465 1115239 1119140
Imposto S/ Rendimento 639 879 (90 065) 7197869 3000636
Encargos Sb Remuneragées 101 559 3577 17 393 10 560
Outros pagamentos 354193 1923072 1 107 432
Total dos Pagamentos 6523386 3743754 10419622 5679463
Caixa gerada pelas actividades operacionais 3397957 3961277 11603016 6602 022
II — Fluxo de caixa das actividades de investimento
Recebimentos Provenientes de:
Imobilizado - 764 849 1342529 17830180
Juros de AplicagGes financeiras - 6251 1010 -
Total dos Recebimentos - 771100 1343539 17830180
Pagamentos Respeitantes a:
Imobiliza¢bes corporeas 1507328 2256124 48024 6359925
Cash Call - CAPEX - - 3216348 271 548
Cash Cell - OPEX - - 1961571 -
Imobiliza¢des em Curso 1918526 2059825 1023357 540 069
Dividendos ou Lucros - - - 1381392
Total dos Pagamentos 3425854 4315948 6249300 8552934

Caixa liquida usada nas actividades de Investimento (3 425 854) (3 544 848) (4 905761) 9277 246
III - Fluxo de caixa usado nas actividades de investimento



Recebimentos respeitantes a:

Empréstimos dos socios

Total dos Recebimentos

Pagamentos Respeitantes a:

Redugdes de Capital e PrestagSes Suplementares
Redugdo de Empréstimos de Socios e Accionistas
Reembolso de Empréstimos Bancarios

Juros de Empréstimos de Sécios e Accionistas
Juros de Empréstimos Bancérios

Juros e Custos Similares pagos

Total dos Pagamentos

Caixa liquida das actividades de Financiamento

Diminuigdo Liquida de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no final do periodo

6.4. Informagdes sobre as Participadas

5130 638 - - -
1811839 552403 3626557 4348323
198 908 - - -
- - 119460 -

41 698
18 139 11168 - -
7201222 563571 3746017 4348323
(7201222) (563571) (3746 017) (4 348 323)
(7229119) (147142) 2951238 11530 946
8933850 1704731 1557588 4508 826
1704731 1557589 4508 826 16039 771

O Emitente ndo detém participagGes sociais em sociedades susceptiveis de terem uma

incidéncia significativa na apreciagfo do seu patrimoénio, da sua situagfo financeira ou

dos seus resultados, sem prejuizo do disposto no subcapitulo 5.1 — Actividade e

Mercados.

6.5. Informacdes sobre as Participantes

Alinea

a) Denominacio e sede social da sociedade

Participantes

BpC

Largo Saydi Mingas — Edificio Sede Luanda, Angola

b) Dominio de actividade

IFB

¢) Fracg¢iio do capital detido

16,63%

d) Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados do emitente relativamente a

sociedade e desta relativamente ao emitente

Total dos Débitos do Emitente:
Discriminagdo dos Débitos do Emitente:

Conta 35 — Participantes e Participadas

Total dos Créditos do Emitente:

USD 18 087 010

USD 18 087010

¢) Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servicos, trabalhos
especializados, prestagdes de servigos e subcontratos do emitente relativamente i sociedade e desta %

relativamente ao emitente

Nio aplicavel

Alinea
a) Denominagéo e sede social da sociedade

Participantes

Carlos José Martins do Amaral

NI
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Nio aplicavel

b) Dominio de actividade Nio aplicavel

¢) Fracgio do capital detido 25,15%

d) Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados do emitente relativamente 2
sociedade e desta relativamente ao emitente

Total dos Débitos do Emitente: USD 6 355 914
Discriminagdo dos Débitos do Emitente:

Conta 35 — Participantes e Participadas USD 6 353 626
Conta 36 — Pessoal USD 2 288
Total dos Créditos do Emitente: USD 1 821 848
Discriminagdo dos Débitos do Emitente:

Conta 35 — Participantes e Participadas USD 1 808 896
Conta 37 — Outros Valores a Pagar USD 12 953

¢) Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servigos, trabalhos
especializados, prestacdes de servigos e subcontratos do emitente relativamente 2 sociedade e desta
relativamente ao emitente

Nio aplicavel

Alinea Participantes
a) Denominagio e sede social da sociedade Fénix — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A.

Rua Direita do Patriota, Zona Financeira do Patriota, lote 1,
edificio Chimoio, Municipio do Talatona.

b) Dominio de actividade SGFP

¢) Fraccao do capital detido 8,32%

d) Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados do emitente relativamente 2
sociedade e desta relativamente ao emitente

Total dos Débitos do Emitente: USD 7 514 239
Discriminagdo dos Débitos do Emitente:

Conta 35 — Participantes e Participadas USD 6 620 931
Conta 37 — Outros Valores a Receber USD 893 309

Total dos Créditos do Emitente: -

¢) Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servigos, trabalhos
especializados, prestacdes de servigos e subcontratos do emitente relativamente a sociedade e desta
relativamente ao emitente

Nio aplicavel

Alinea Participantes
a) Denominacio e sede social da sociedade Mon Larama Et All Servigos S.A.
Condominio Maravilhas Talatona R/C Casn N° 8, Talatona
Luanda
b) Dominio de actividade Gestéo de Participagdes e Prestagdo de Servigos
c¢) Fracgiio do capital detido 49,90%

-
/@/%2% fo 4
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Capitulo 7 — Perspectivas Futuras

Contexto Internacional

As expectativas quanto ao crescimento econémico mundial convergem para um
abrandamento em 2023. As mais recentes previsdes do FMI® apontam para um
crescimento global na ordem dos 3%, que se manteria em 2024, sendo inferior & média
histérica e aos 3,5% verificados em 2022. Esta desaceleragio tem origem nas economias
mais desenvolvidas, sendo o crescimento previsto maioritariamente sustentado pelas
economias emergentes. O aumento das taxas de juros directoras dos bancos centrais,
como medida de contengéio da inflagio tem pesado sobre a actividade econdmica, mas é
apenas um de muitos factores que concorrem para este cenario. A conjugagao de outras
circunstincias como a assimetria na recuperagdo do contexto pandémico, o conflito
armado na Ucrénia e a incerteza quanto ao seu desfecho e extens3o, a elevada inflagio,
o sobre-endividamento das economias, e o contexto de crise energética e de emergéncia
climética, tem sido também determinante. Relativamente a inflagio, prevé-se que esta
diminua gradualmente, mantendo-se, contudo, em niveis elevados face ao histdrico
recente. Para 2023 a inflagdo global € estimada em 6,8%, estando prevista em cerca de
5,2% em 2024, permanecendo a sua contengdo uma forte prioridade para a generalidade
das economias, e o risco de novos choques subsistir, nomeadamente em fungio de
eventual intensificagfo da guerra na Ucrénia e de processo de ajustamento dos mercados
financeiros.

O sector do petréleo e gis beneficiou do aumento do prego do petrdleo iniciado com a
recuperagdo da actividade econdmica pés-pandémica e que se intensificou devido &
guerra da Ucrania no inicio do 2022, tendo como consequéncia a subida dos pregos até
Junho de 2022. Desde essa data, e reflectindo as expectativas de arrefecimento da
economia mundial, os pregos iniciaram um processo de ajustamento. Apesar de alguma
volatilidade recente, decorrente de incerteza quanto ao nivel de restrigdes a serem
impostas do lado da procura e desempenho de algumas das principais economias, a médio
prazo, as expectativas apontam para uma recuperagdo do prego do petroleo em 2024, em
fungdo de um reduzido risco de recessdo global, aumento da procura por parte dos paises
emergentes e de um forte esforgo de contengfio da oferta por parte da Organizagio dos
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP). A longo prazo, prevalecem as perspectivas de
redugdo da procura de petroleo e, consequentemente, de redugdo do respectivo prego.

Contexto Nacional

O contexto de pregos do petroleo elevados e um conjunto de reformas macroecondmicas
bem sucedidas permitiram a Angola encetar uma recuperagdo econoémica em 2022, ndo
obstante o contexto econdmico global desafiante. Em 2023, e sobretudo em consequéncia

Gt ®
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da contracgéo do sector petrolifero, motivada pela descida de pregos e recuo da produgio,
este cendrio alterou-se, tendo-se verificado uma quebra das exportagdes do sector
petrolifero. Tais factos poderdo estar associados & desvaloriza¢do cambial ocorrida 1.°
semestre de 2023, o que, conjugado com a remog¢do parcial dos subsidios aos
combustiveis, contribui significativamente para a acelera¢do da inflagdo, que foi de
13,54% no passado més de Agosto.

Neste contexto, as expectativas para o crescimento de Angola tém vindo a ser ajustadas
em baixa, situando-se, actualmente, num crescimento esperado na ordem dos 0,9%° em
2023, seguido de uma retoma para 3,4%, estabilizando assim em niveis préximos dos
verificados em 2022. Relativamente 4 inflagdo, é expectavel que continue a acelerar ao
logo de 2023 e 2024, em sequéncia da reforma da politica de subsidiagio dos
combustiveis e consequente aumentos dos custos energéticos.

Apesar do desempenho até agora verificado em 2023, as perspectivas para o sector do
petréleo e gas em Angola sdo optimistas e sustentadas na estratégia de exploragdo de
hidrocarbonetos definida, nfo se encontrando alinhadas com as perspectivas globais da
industria, mais conservadoras.

Angola estd empenhada em explorar as suas significativas reservas de hidrocarbonetos e
estimular o crescimento socioeconémico associado, posicionando-se como um mercado
de exploragdo competitivo a nivel global, fruto do desenvolvimento de condigdes de
atractividade para investidores e potenciagdo do efeito restritivo que a transigio
energética, de uma forma geral, induz sobre o investimento em hidrocarbonetos.

Enquadra-se nesse contexto a relevincia que o drgéo reitor das actividades de petréleo e
gas, a AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS, tem
colocado no enorme potencial das chamadas Bacias Interiores de Angola, cuja drea a
prospectar representa mais de % da superficie total do Pais, cobrindo areas que se
prolongam ao longo de uma extensa faixa de territorio, com direcgdo Noroeste — Sudeste,
iniciando a Norte da Provincia Uige, justamente na fronteira da Republica Democratica
do Congo e terminando na regido do rio Okavango, nas proximidades da Vila do Runtu,
na regido fronteirica com a Republica da Namibia.

A prospecg¢do das bacias interiores localizadas ao longo dessa faixa, representa
certamente o maior e mais desafiante objectivo de avaliagdo de potencial de recursos de
hidrocarbonetos, que se impde ao futuro crescimento do sector e por conseguinte, das
empresas de explora¢do de petroleo e gis, nomeadamente nacionais, que se organizarem

para o efeito, tendo em consideragdo, que por diversas condicionantes, os trabalhos de
pesquisa a nivel terrestre foi praticamente suspenso no inicio da década de sessenta, ou ,_%

¢ FMI, World Economic Outlook Update, Julho de 2023
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melhor circunscrito 4s regides limitrofes do litoral angolano, na faixa que vai da Cidade
de Porto Amboim 4 Cidade do Soyo.

Estratégia e perspectivas de negdcio do Emitente

A estratégia do Emitente consiste: i) na sua afirmac¢8o como operador de referéncia em
bacias terrestres (owmshore), ii) na sua conversio, a média prazo, em produtor
independente de energia eléctrica, gerando energia eléctrica exportavel, a partir de
concessdes reconhecidas (e localizadas) pelo seu elevado potencial de reservas de gas,
com destaque para a provincia de Cabinda, iii) na promogao de esforgos e conjugacio de
recursos em vista da participacdo activa como membro de consércios de blocos
actualmente em produgdo, permanecendo a ACREP activa no mercado a procura de
oportunidades, visando firmar parcerias com empresas operadoras, iv) na conducgio de
programas de pesquisa com riscos adequadamente mitigados em novas bacias terrestres,
v) na congregagdo de um portfélio materialmente diversificado de activos atraentes, em
cooperagdo estreita e directa com entidades da industria de petroleo e géas reconhecidas
internacionalmente, de modo a formalizar os programas e contactos em curso, vi) na
avaliagfo e eventual compra de participagio relevante, durante 2024, de activos da bacia
continental angolana, maduros e em produgio, com remanescente de reservas atractivas
e operados por entidades internacionais da mais elevada reputago técnica e financeira.

Em concreto, o Conselho de Administragio do Emitente aprovou o plano estratégico para
o periodo 2022-2027, cuja implementagiio tem decorrido com assinalavel sucesso,
destacando-se, no curto prazo, a concretizagdo de metas importantes como a
capitalizagdo do negécio mediante o desinvestimento no Bloco 2/05, e a obtengio do
estatuto de Operador no sector do petréleo e gés, apds a efectivagdo do processo de
aquisi¢do do interesse participativo de 55% no bloco Cabinda Sul Onshore. De entre as
principais metas e objectivos do plano estratégico do Emitente para o quinquénio 2023-
2027, constam ainda as seguintes:

1) A diversificagdo das suas fontes de financiamento e capitalizagdo do negdcio
por via da Oferta Publica Inicial subjacente ao presente Prospecto, € mediante a
qual o Emitente procedera 4 dispersdo em bolsa de uma por¢io relevante do seu
capital social, tornando-se a primeira empresa nfio financeira a estar cotada em

bolsa.

(ii) A capitalizagio do negécio pela monetizago do interesse participativo no activo
produtivo Bloco 4/05;

(iii) A sua conversdo em Produtor Independente de Energia (“IPP”) por via da

monetizagio das reservas de gas do Campo do Noz do Bloco Cabinda Sul, e
instalagdo de uma central térmica, com capacidade de produgio de 25 MW, ¢
cujo inicio da produgio se prevé para finais de 2025;
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(iv) A conclusdio no 1.° semestre de 2024 do processo negocial em curso para
assun¢do das operagles relativas ao Bloco Cabinda Norte Onshore, cujo
contrato de compra e venda foi celebrado em Janeiro de 2024, com o objectivo
de, em conjunto com as operagdes do Bloco Cabinda Sul, garantir um nivel de
produgdo equivalente a 3,000 BOE no final 2025;

) Garantir o set-up e operacionalizagdo da empresa de servigos de sondagem de
petroleos em 2024, possibilitando a sua entrada na prestagfio de servigos de
perfuragdo e reparagdo de pogos de petrdlec e gas, em bacias terrestres de
Angola, visando desempenhar um papel relevante nos programas de pesquisa
previstos para as Bacias Interiores, cuja area a prospectar representa mais de 1/3
da superficie do territério nacional;

(vi) Confirmar e desenvolver 30 MM BOE de reservas até 2027-2028, em caso de
sucesso do programa de pesquisa do Bloco 1/14, cujo 1° pogo de pesquisa se
realizara no 2.° semestre de 2024, com um elevado potencial para
hidrocarbonetos leves;

(vii) A captagdo dos recursos financeiros necessarios para o desenvolvimento e
exploragdo dos recursos afectos ao Bloco 1/14, por via da contratagio de
modalidade especifica de financiamento, vocacionada para o sector energético,
e comummente denominada de Reserve Based Lending (RBL), dando sequéncia
aos contactos ja estabelecidos com instituigdes financeiras internacionais com
forte apetite e track-record no financiamento de investimento em capital fixo no
sector do petréleo e gas;

(viii) A formalizagéio de participagdo directa na operagido de um campo marginal de
aguas rasas na Bacia do Kwanza, prevista para 2026;

(ix) Aguardar no dmbito do processo de licitagdo em curso dos Blocos 15 e 19, no
onshore da Bacia do Kwanza, os resultados da proposta de participagio
submetidas para a sua participagio, como entidade operadora, em conjunto com
a empresa de capitais do Reino Unido AFENTRA, detendo cada entidade 45%
do Grupo Empreiteiro, para o programa de pesquisa dos referidos Blocos, cujas
concessdes estdo localizada a sul do Rio Kwanza;

x) Garantir através da quota parte em activos operados e ndo operados, um plateau
de produgio de 8 a 10,000 BOE/dia a partir de 2028-2029.

Alteracdes significativas

A ACREP atesta que ndo tem conhecimento de alteragdes significativas adversas nas

suas perspectivas desde a data de publicagdo das suas Gltimas Demonstra¢des Financeiras

Auditadas publicadas (reportadas a 30 de Junho de 2023 e objecto de relatério de __%
auditoria) até & data do Prospecto.

A ACREP atesta que nio tem conhecimento de alteragdes significativas ao nivel do seu
desempenho financeiro entre o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi
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publicada informag#o financeira (reportada a 30 de Junho de 2023 e objecto de relatério
de auditoria) e a data do Prospecto.

Tendéncias da evolu¢ido da producio, dos mercados, das vendas, das exigéncias, do

volume da carteira de encomendas e da evolucio de custos e precos de venda conhecidas
susceptiveis de afectar significativamente as perspectivas do Emitente.

A ACREP, enquanto empresa de direito angolano, do sector de explora¢do e producio

de hidrocarbonetos, que pretende no dmbito do seu crescimento e da abertura do seu
capital em bolsa, ser cada vez mais inclusiva, em termos de: (i) mercados e
competitividade, (ii) participagio relevante na economia nacional — nomeadamente em
sectores de ponta associados ao sector — considera que, ndo s6 as necessidades, actuais e
futuras, do mercado nacional de refinago de petréleo (com um potencial, em construgdo
de 150 a 250,000 barris por dia), como o recurso ao gas natural visando a produgfo de
eléctrica, em paralelo com a consolidaggo dos projectos do plano estratégico da ACREP
(e tendo em consideragéo o potencial de recursos certificados que poderfo atingir os 200
milhdes de barris de petrdleo equivalente), representam um desafio e evolugdo que
parecem ndo restringir as perspectivas de negdcio para os investidores interessados em
aplicar o seu capital na constitui¢do de investimentos de valor a médio e longo prazos,
tipicos das actividades do sector energético e recursos minerais petroliferos, e um retorno
certamente atractivo e regular.




















































8.2. Relatdrios de Auditoria as Demonstragoes Financeiras pro forma

Naio aplicavel.



Capitulo 9 — Estudo de Viabilidade Técnica, Econémica e Financeira

9.1.Pressupostos

9.2.

9.3.

Nos termos do disposto no artigo 180.9 do CVM, o pedido de registo de ofertas pablicas
de distribuigdo, como é o caso da Oferta, deve ser instruido com estudo de viabilidade
econdmico financeira do respectivo emitente sempre que:

i) a oferta em causa tenha por objecto a constitui¢io de sociedade por apelo a
subscrigao publica;

(ii) o emitente exerca a sua actividade hi menos de 2 (dois) anos;

(iii) o emitente tenha tido prejuizos, registados nas contas individuais, em pelo
menos 2 (dois) dos 3 (trés) Gltimos exercicios; ou

(iv) a fixagcdo do preco da oferta se baseie de modo predominantemente nas
perspectivas de rentabilidade futura do emitente.

Tendo em vista as situages que, nos termos previstos na lei, conforme referido, exigem
a apresentagiio de estudo de viabilidade econdémico financeira, e considerando que as
mesmas ndo se verificam em relagéio a Oferta, nfio foi preparado qualquer estudo de
viabilidade econdémico financeira, constituindo o Plano de Negocios da sociedade e
estratégia associada, as linhas mestras do sucesso previsto para a ACREP.

Conclusdes
Nao aplicavel.
Parecer do Auditor

Néo aplicavel.
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Capitulo 10 — Outras informacées

10.1.Estatutos do Emitente



ACREP - EXPLORACAO PETROLIFERA, 5.A
FSTATUTOS

Capitulo |

Penominacio, Sede, Objecto ¢ NDuracio

Artigo 1.°
(Denominagio e duragio}
I A stciedade adopta 2 forma de sociedade andpima sob a denominagio de "ACREP - Exploragio
Petralifora, S.AL7 abreviadamente ACREP ou sociedude.

2. A duragio da sociedade ¢ por tempoe indeterminade.

Artigo 2.¢
(Scde)
I. A sede social & em Luanda, ne Moncipio de Talatona, Condominio Dolee Vita, Fdificio 1-A4, 1.1
¢ 6" andar
A O Cansclho de Administragio gade, por simples delideragde. musdar w sua sede social, e come
ahrir sucorsass, ihiais, agéncies, delepagies ou aualguer outra forma de representagiio soeal,

ranto no Pais comnes ao Extrangeire. guande ¢ onde {ur julpado conveniente.

Artigo 3.7
{Objecto social)

A ACRVE tom coma abjecto sucal a prospeecio. pesquisa, producio ¢ camerciaheagdo de peirdlen
)| F pece i

bruto ¢ scus dernvados e ghs natural, bem como a prestagio de servigos d industna peirolifers, o
Wipoftagae © exporfagdo de petralee hruo e oscus dedvados ¢owds winerel, e ow produgdo ¢
comercializagio de energla sob gualquer Tomma, meluindo coam bose e Rontes renovas ars, podendo

dedicar-se & guasguer aulras actividades comerctins, industrinis ou do prestagdo de services

relacionadas ou conexas ronm us anternores, gue sejanm legalniente pernntidas

Artipo 4"
(Participa¢io em outras entidades)

A seredhide pode parthe pie era aprupinenlos ComnplenLeniares GO CmPIUsG s, L DIAOR IS il

bemy conte ean socedades de qualquer natureza, aindu gue cors chjcciodiferentes pedende reuakmente

demeiy vt a sud actividade emiff-vhore oa zona-francs




Capitulo 11
Capital vocial, Acgdes, Obrigacdes ¢ Acordos Parassacinis
Artipo 5."
{Capital social)

O capita) sociel ¢ de ke 386166730000 (Omee Ml Vblhdes, Obstocemns e Sessents ¢ Um

huithées, Sciscemos e 8§

ssertat e Sete Mil ¢ Croinbentos kwanzis), cormeipondente o USH

Y017.930 (Nove Milldes, Dezassete Ml Roveeentos ¢ Cingquenta 6lares Norie- Americanos)

¢ enconlra-se intepraimente realizado ey Jinhciro.

O eapitad sovial estd dividisda v representadu por 803390 ¢Um Mithan, Otocentas ¢ 1 rés it

280 1 Trés Ml Dusentos ¢ Cinguenta

Choanhensas o Novental acgtes to valor noonal de ke

Kwanzes), vorrespordente s USIY 3 (Cineo Daleres Nope-Amernicanast.

Artigo 6."
(Acghes)

A et 530 ROTINALIVAS ¢ assnen: exclusivamnenie a forra esertural,

Artign 7.7
(Acglies prapriasy

sedade pode, dendrirdos liutes e nos kenmes ¢ condipdes exdgadus pela leraplicavel, adguing

A

<
¢ alienar acgtus proprins on realivar snbte elas GUalSQUEr opLIaedes que se moslrem convenienles

SON TR ENSEN SOCTHIS.

A sociednde vemunics v piblico, nos tentos da b, qualquer spsgio o gienagie ge aeedes

W e exeeds ouse tome interor 2os limeites de % e I do respectne capital social,

prop

Artige 8."

[Amortizagio)

A soctedade arpoihizz obogaloriomente as augOes nos casas de marte, snierdicko, ma
msabvénaia doseu trular € mo caso de wrresto, nmobmientd ou pensiozo dus aoedes, reembedsandz-

aw s Titudon pehe vider nonimal enz qustTo prestacies 1euas ¢ e as

Aauirtizacdn releridi no numeno anterorseome medwinie seduecio di cumital social,

Artigo "

{(Participaedes qualificudas)

Cde CUTON TS s BC al IT  HPADES S0 @ AT iy b de 30 B0 DR 200 I e,



metade, dois tergus @ 0% dos ducitos de voto correspondenies w0 capital social ¢ gue reduzam
4 sua participagdo para valor imferior a qualquer dagueles Timites devem informar o Conselho de

Administrayde ¢ a Comissdn do Mereado de Capliais.

2 A comunicagdo deve ser foita nos termes ¢ nis condigdes estabelecidas nu e
Artigo 10."
{Obrigaches)

i. A sociedade pode emitir obrigagdes, em qualquer das modalidades legotente admitidas, denro
dos limites definidos por fei ¢, bont assim, vfectar subke ohrigagies propnas eu outros valores
mohstiaries por el emnitidos as operagdes gue forem lezalmente permmitidas.

2 A emissao de ohnigacdes ot de outros valores mobilidrios pode ser deliberada pele Couselho de
Administracio. gue i o mostante e ax demais condigdes de emassao.

Artigo 11.°
(Acordos parassociais)

1. (s acordes parsssacias respeitantes @ socicdade devem, nos 30 {irinta) dias pesteniores o sui
celebragdo, ser comumcedes, na integra, a0 Consclho de Adminisiragho @ ao Consclho Fiscal,
pelios acewnistas que s tenham sabserio

2. s acordus parsssocials que visem adquirin, manter ou retorgnr tma pariwipagio gue atinja o
sltrapasse os limiares previstos po n® 1 do artign 97 dos presenies Estatutos o assegurir ou
frustrar v éxitn de oferta publica de aguisiglo sobre o sovtedade deveny ser agnabmente
comunicados a Comissdo dn Mercade de Cspitats, por gualguer dos contraenies no prazo de 3
1res) dias apos a sus celebrugiio

CAPITULO 11
Orgaos ¢ corpos sociais
SrCCAol
Disposigbes gerais
Artigo 12."
(Orgios socinis)

1. A sociedade tem o8 semsnles Srgdas SeCns:
ab o Assenibleta Geral
) o U omse Do de Admincsia

o) o Coprsethn Frag




A soctedade dispde ainda de um Audior Bxterno.

Para cliilos dus presentes estatutos, sio cansiderados compoy sociais, além dos referidos nos

nimerns anterinres, o Mesa da Ascemblen Geral, a Comissao de Remuneragdes, a Comissdo

Exc

cutiva, 4 Comissiio de Governo Societdno e Sustentabihidade ¢ a Comissao de Auditeria ¢
Controle Interno.

Quando a ler v os presentes estatutos ndo fixemn wn namero determinado de membros de um
como social, consudera-se esse ntmero catabelecido, em cada caso, pela deliberacio de eleichn,
correspondendo an ndmero de memnbros eleitus,

As eleigoes dos menibos de cada corpo social sdo efectuadas com base em listas, incidindn o
vio exclusivamente sobre estas,

Das reuniGes dos diversos corpos socials sfo sempre lnvradas atas. assinadas por todos os
presentes € das quais constem, para além dns diversos clementos identficativos, as deliberagies

romadas ¢ oy otos emitidos.

Artigo 13."
{Endependéncia e incompatibilidade)

Sempre gue 05 presuriies esfalulos s refivam a aembros independentes de win corpo soial,

entende-se w4 mdependénod vame suséneis deoasseciagho a qualquer grupo deinteresses
capeeificos du wociedade @ ansénern e circunstancios que possam afectar a iscogdo de andlise ou

deeisho, nomeadamente em virtude de as pessods €1 causa serem titulares, ou acluarem por conta

de titulares, de particpayio qualificada igual ou superior 2 5"y do capital da sociedade ou lerem

sitdo reeleitas por mais de dois mandatos, de forma continuz ou intervalada

O propre corpa soctal em causa deve djuizor, em cada momentn. da independénuis dos seus

membros, ne que deverd sempre obedecer ao previsto nas nonmas Jegas ou regulamentares cm

cada momente aplicdvels. devendo, para além dessa ohedidreia. u apreciaglio ser amda

expressamente findamentada quando diviga de criténos constuntes de recomendagoes que a

socicdade deva tomar e conta say cardeter imperativa

O exercicio de funedes om canlquer corpo soeal @ incempativel con

a) A gquatidade de pessos colectiva coneorrente da ACREP;

b} A gualidade depessoa sogular o colectivas relacienade conn pessoa colectna
concortente da ACRLEP:

) O esercivin de funghes, de gualquer attresa e o quaiguer ttwde, designadamere por

deseinpenhie de cargo seau, o eonnate de trahelbo cu o cortrarn de prestacde de

RIS AR TR N S
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o

cutectiva concorrente da ACRIP.
Entende- sc por pessoa relacionada com pessas culectiva concorrente:
) Aquela cujos dircitos de voto seyam imputivels o esta albma nos termos do antige 1227,

0. b do Codigo das Valores Mobiligrios;

)  Aquela gue, direcla ou mdircoiamuente, detenha, e pessoa colectiva concorenie, Cm
sociedade com ela em relacdo de grupo. 2l cemo configurada no aitigo 3645, n° d.da La
das Socicdades Comerciais, ou em dependéneia, directa ou indirecta, da mesma sociedade.
participacio igual ou superior o 1% dos direitos de volo correspondentes ao capital socil
da socicdade parpaipada

Considera-se como pessoa cokectiva concorrente a pessua calectiva que exerga. directa ou

indirectamente, setividide concarrente com actividade desenvolvide pela ACREP. em Angola

ou nio extrangeiro, desde que. tesle sliimo caso. em mercado em que a ACREP exercu actividade
atraves de um estabelecinento estavel.

Cuonsulera-se que excree indireciamente actividade voncorrente com a ACREP o pesson coleetiva

que, direct ou indirectamente. participe ou sefa participada v, pelo menos, 1% do capital vy

s de vote de sociedade que exerce alguma dis actividades desenvolvidas pela ACRED.

dos daret

Artigo 14"

(Mandatos)
Os membros dos corpos soeiais sie designados para mandatos de 3 {trés) anos, podendo ser
recle:tos, uma O mits vesos, para s wencionados vargos, atendende aos limites legais.

05 mandatas des compes snciais sio exercidos alé gque s naves membros cleitos inicem o

dosempenho dos 1espetnas cargos, sem prejuise das disposiyoes legais aphcdveis & rendmuiu.

suspensdo ¢ desttuiio do eandato,
Seecio 1l
Assembleia Geral
Artiga 158,
{Constitniging
A Assemdlea Geral ¢ constitarda por aceienistas com diraite ¢ sotu nu 3eus representantes legais

A Assemblein Gerd tepresenta d univeralidade dos accionistas ¢ uy suas delibernzdes. quandu

repiamente adoptidus, S one e para L o UeCIONISIAS, MOS0, T 08 £4SCRICS 00

S

di-cordnnes

A cadinacgine vorresporde L veno na Assehivia-Geral

N
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Artigo 16"
{Participagio na Assembleia Geral)
035 adoisstraderes ¢ os membros do Conselho Fiscal devern estar presentes om todas as
Assembleias Gerats
Tém direito  estar preserntes na Asserubleia Geral, a diseutir ¢ivotar, o5 accionistas que tiverem

direitor a, pelo menaos. um vato.

Artigo 17.°

{Classificaciio)

Ag Assermnbleins Uerais serio ordinanas. com teunifio fixada ate av fim do més de Margo de cada
ano. ¢ extruordindnas sempre qUE 05 IMICFESSes suvias exigirem o promuncianento dos
accionistas € sejam solictados pele Conseiho de Adrmimisitagio ou pelo Consetho Fiscal ouwnda
pur accionistas que representem. pele menes. $% do captal social realizado.

O aecinnistas poderdn fazer-se represcrtar nas reunides da Assembleis Geral, por outre
acciomsta, conjuge, um ascendente ou descendente. ou pur um membze do Conselhe de
Administragio, mediante carla sabserite pelo accionista ¢ dirigida a0 presidente da Mesa da
Assembleia, ent seja identificade o representado, até ao dia antenor da reumlo. A referida carta

deve serarquivada na sociedinde.

Artigo 18"
{Mesa da Assemblein Geral)
A Mosa da Assemblein Geral, & qual cabe enentar ¢ dingir os trabalhos das Asseribleias Gurids,
¢ enmposta pur
ar  Presidenty;
by Viee-Presiderier ¢
1} Secrelinin,

Pelo smenos o Presidente da Mesa di Assemblens Geral da seciedade dove ser independente

Artigo 19.°
1Convocacio)

A Assemblen Goral ¢ convecada vons a antecedéroia mintma e 30 et dias am relacin &

1omein constando o ondem de trabathns, o din

Bina da Assoblona, por wnin o ne Jornal Ofica

Fora o heeal do e,

A ot v v o difee gl reani e da Aseersbles Geal ¢ et peie Presiduenne de

R R
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Mesa.

A Assembleia Geral padera reunir sem necessidade de formalidade. desde que estejam todos os
accionistas € 0s mesmos concordem, ndo s com esse procedimento, como com 0s assuntos
constantes na ordem dc trabalhos.

O accionista ou os accionistas que possuam agdes correspondentes a, pelo menos, 5 % do capital
social podem exercer o direito de requerer a convocatéria de assembleia geral, indicando os
motivos que justificam a neccssidade da reunido e/ou requerer a inclusdo de propostas de
deliberagdo relativas a assuntos referidos na convocatéria ou a esta aditados, por via de
requerimento escrito dirigido ao presidente da mesa da assembleia geral nos cinco dias seguintes
a ultima publica¢@o da convocatoria respectiva.

A convocatdria deve conter os elementos exigidos por lei e deve ser facultada aos accionistas a

informagdo prevista na lei, no prazo nesta fixado.

Artigo 20.°
(Competéncias)

A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei e estes estatutos the

atribuam competéncia

Compete, cm especial, a Assembleia Geral:

a) Deliberar sobre a politica de distribui¢do de dividendos;

b)  Aprovar o destino dos lucros da sociedade;

c) Designar os membros dos Grgaos e corpos sociais;

d) Aprovar a politica de remuneragdes dos orgdos e corpos sociais;

e)  Analisar e deliberar sobre o plano de actividades e o programa de ac¢do do Conselho de
Administragdo, para o exercicio seguinte e o respectivo orgamento;

f) Aprovar o limite anual de investimento a realizar, bem como o dos contratos de crédito.
financiamento ou de concessao de garantias:

g)  Analisar e deliberar sobre os relatorios e contas anuais do Conselho de Administragio.
bem como o relatorio do Conselho Fiscal:

h)  Deliberar sobre a alienagio de bens iméveis:

i) Alterar os Estatutos:

1 Deliberar sobre o aumento ou redugio do capital da sociedade e sobre a emissdo de
obrigagdes:

k) Deliberar sobre a admissao de agdes ou obrigagdes a cotagio em mercado de valores

mobiliarios:

Vg
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1.

3] Deliberar sobre a fusdo. cisao, transformagio ou extingdo da sociedade:

m)  Deliberar sobre outro assunto para o qual tenha sido convocada.

Artigo 21.°

(Quérum)
A alteragiio do contrato de sociedade, fusdo, cisdo, transformagio, dissolugao da sociedade ou
outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada apenas podem ser objecto de
deliberagio por parte da Assembleia Geral emn primeira convocagéo.
Em primeira convocagio deve estar presente ou representado o correspondente a maioria do
capital social.
Em segunda convocagdo. a Assembleia pode deliberar desde que esteja presente ou representado

o correspondente ao minimo de 1/3 do capital social.

Artigo 22.°
(Voto por correspondéncia)

Os accionistas podem exercer o seu dircito de voto por correspondéncia sobre cada um dos pontos
da ordem de trabalhos, mediante carta, devendo, no caso de accionista que seja pessoa singular,
a sua assinatura ser idéntica 4 do documento de identificagio e acompanhada de fotocépia legivel
deste e. no caso de accionista que seja pessoa colectiva, a assinatura do seu representante ser
reconhecida nessa qualidade, sendo que, em qualquer caso, a referida carta deverd ser dirigida ao
Presidente da Mesa da Assembleia Geral por correio registado com aviso de recepgéao, e ser
entregue na sede social, com, pelo menos, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia em relagao a data
da realizagdo da Assembleia Geral, salvo sc prazo superior constar da convocatoéria.

Cabe designadamente ao Presidente da Mesa, verificar a autenticidade e regularidade dos votos
exercidos por correspondéncia, bem como assegurar a sua confidencialidade até ao momento da
votagdo. considerando-se que esses votos valem como votos negativos em relagao a propostas de
deliberacdo apresentadas posteriormente a data em que esses mesmos votos tenham sido

emitidos.

Scegio 111
Conselho de Administragdo
Artigo 23."
(Composicio e reunides)

A sociedade ¢ admmistrada por um Conselho de Administragdo. composto por um minimo de 3

’*Q\}‘l j‘.\
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(trés) e um maximo de 7 (sete) membros, eleitos pela Assembleia Geral.

O Presidente do Conselho de Administragdo ¢ indicado pela mesma Assembleia Geral que tiver
elegido o Conselho de Administragdo.

Um dos administradores pode ser cleito isoladamente pelos acionistas minoritarios que tenham
votado contra a elei¢io dos administradores, desde que representem, no minimo, 10% do capital
social.

A eleigdo a que se refere o nimero anterior tera fugar na mesma assembleia em que sejam eleitos
os membros da lista vencedora por votagéo entre os accionistas da referida minoria, substituindo
o administrador por estes eleito a pessoa menos votada da lista vencedora ou, em caso de
igualdade de votos, aquela que nela ocupar o ultimo lugar.

O Conselho de Administra¢do deve fixar as datas das suas reunides ordinarias, as quais deverdo
ser. no minimo, trimestrais. As reunides extraordindrias tém lugar sempre que convocadas pelo
Presidente do Conselho de Administragio, o qual pode proceder a tal convocagdo por sua
iniciativa ou a requerimento do Conselho Fiscal.

A validade das deliberagoes do Consetho de Administragao depende da presenga da maioria dos
seus membros, sendo aprovadas por maioria absoluta dos votos dos Administradores presentes.
O Conselho de Administragdo integra uma Comissio Executiva, uma Comissdo de Governo
Societdrio e Sustentabilidade e uma Comissdo de Auditoria e Controlo Interno, cada uma

composta por 3 (trés) membros do Conselho de Administragao.

Artigo 24.°
(Competéncias)
O Conselho de Administragdo, em articulagao com a Comissdo Executiva, por si designada. ¢
responsavel pela boa execugdo do modelo de governo em vigor na sociedade, competindo-lhe
representar plenamente a sociedade, ¢ cabendo-lhe os mais amplos e gerais poderes de gestdo da
sociedade e em geral, assegurar a prossecugdo do seu objecto social, designadamente:
a)  Delegar a gestdo corrente da sociedade na Comissdo Executiva, por si designada. ¢
supervisionar a respectiva actividade;
b)  Represcniar a sociedade e praticar os actos necessdrios ao seu funcionamento regular,
cficiente e eficaz;
c) Solicitar a realizagio da Assembleia Geral;
d)  Flaborar ¢ aprescntar a Assembleia Geral os relatorios ¢ contas anuais e formular as
propostas de aplicacao dos resultados de cada exercicio:

¢) Adquirir. alienar ¢ onerar os bens ¢ dircitos da sociedade gue ndo sejam da competéncia

N



da Assembleia Geral:

) Contrair empréstimos, financiamentos e outras operagocs de crédito;

2) Conceder e adoptar os principios e métodos de organizagéo e gestdo da sociedade;

h)  Conceder e adoptar a politica de quadro e de pessoal;

i) Representar a sociedade, activa e passivamente, em juizo e fora dele;

i) Delegar, em quaisquer pessoas, poderes que se mostrem convenientes a uma boa gestao
empresarial e 0til & sociedade, definindo as tinalidades subjacentes a delegagao e os limites

dos poderes conferidos.

Artigo 25.°
(Impedimentos)

1. Nos seus impedimentos temporarios, o Presidente do Consetho de Adminisiragdo serd substituido
por um administrador designado por cle, o qual continuara desempenhando. cumulativamente as
suas atribui¢des.

2. Os demais administradores serdao substituidos, nos seus impedimentos temporarios, pelo
administrador que venha a ser por eles indicado em canta dirigida ao Presidente do Conselho de

Administragio.

Artigo 26.°
(Competéncia do Presidente)
1. Compete, em especial. ao Presidente do Conselho de Administragio:
a) Representar a sociedade em juizo e fora dele;
b) Coordenar a actividade do Conselho, convocar e presidir as respectivas reunides;
c) Exercer o voto de qualidade: e
d) Zelar pela correta execugio das deliberagdes do Conselho.
2. O Conselho de Administragdo pode atribuir ao seu Presidente. cnquanto representante
institucional maximo da ACREP, o encargo de se ocupar especialmente de certas matérias que

ndo se encontrem delegadas na Comissdo Executiva.

Artigo 27.°
(Vacatura no Conselho de Administracio)
Em caso de vacatura no Conselho de Administragio. a substitui¢do ou cooptagiio ocorrerd nos termos

declarados na let.




Artigo 28.°
(Caugio)

Os administradores caucionam a sua geréncia pelo valor minimo previsto na lei.

Artigo 29.°
(Vinculagio da sociedade)

A sociedade obriga-se validamente:

a)  Pelas assinaturas conjuntas de dois administradores membros da Comissdo Executiva ou
de um administrador membro da Comissio Executiva e de um procurador no ambito do
respectivo mandato;

b) Pela assinatura de um procurador para o efeito, especialmente mandatado, nos termos da
respectiva procuragéo.

Para os actos de mero cxpediente ¢ suficiente a assinatura do Presidente do Consetho de

Administracdo ou de um outro administrador ou de um procurador no &mbito do respectivo

mandato.

Secg¢do IV
Comissao Executiva
Artigo 30.°
(Criacéio e competéncias)

O Consclho de Administragio pode delegar a gestdo corrente da sociedade na Comissdo
Executiva, sendo esta composta por 3 {trés) Administradores executivos.
A deliberagio do Conselho de Administragdo que determine a criagdo da Comissdo Executiva
deve igualmente aprovar o respetivo regulamento interno de funcionamento.
Compete & Comissdo Executiva assegurar a gestio corrente da sociedade. de harmonia com as
competéncias que lhe forem atribuidas pelo Conselho de Admninistragdo, devendo esta manter o
Consetho de Administraco actualizado sobre a informagdo relevante da atividade da sociedade.
nomeadamente remetendo-lhe copias das actas das respectivas reunides e prestando a demais

informagio que lhe scja solicitada.

Secgiio V
Comissiao de Governo Societdrio ¢ Sustentabilidade
Artigo 31.°

(Composicio)




A Comissao de Governo Societario e Sustentabilidade € uma comissao de acompanhamento criada pelo
Conselho de Administragdo e composta por 3 (trés) membros nio executivos do Conselho de

Administrago.

Artigo 32.°
(Competéncias)

Compete & Comissao de Governo Societario ¢ Sustentabilidade:

a)  Acompanhar e apreciar questdes relativas a governo societario, sustentabilidade, cddigos internos
de ética e conduta e respectivo cumprimento e sistemas de avaliagdo e resolugéo de conflitos de
intercsses, incluindo no que respeita a relagdes da sociedade com accionistas e emitir pareceres
sobre estas matérias;

b)  Recomendar a adopgdo pelo Conselho de Administragdo de politicas em consonédncia com os
principios éticos e as melhores praticas em matéria de governo societarios e de principios de
sustentabilidade;

c) Apoiar o Conselho de Administragio na avaliagdo dos sistemas de identificago e resolugio de
conflitos de interesses: e

d)  Emitir parecer sobre o relatorio anual de governagdo corporativa, que integrara o relatorio de

gestdo e as contas do exercicio.

Artigo 33.°
(Relatério anual de governag¢io corporativa)

1. No final de cada exercicio social, a sociedade elabora um relatério detalhado sobre a estrutura ¢
as praticas de governo societario, que sera integrado em eapitulo auténomo do relatério anual de
gestdo ¢ conjuntamente divulgado.

2. O Conselho de Administragdo apresenta anualmente a Assembleia Geral, o relatorio anual de

governagio corparativa, aquando da apresentagdo do relatorio anual de gestao.

Secgio VI
Comissdo de Auditoria ¢ Controlo Interno
Artigo 34.°
(Composi¢io)
1. A Comissdo de Auditoria e Controlo Interno ¢ uma comissio de acompanhamento criada pelo
Conselho de Administragdo ¢ composta por 3 (trés) membros nao executivos do Conselho de

Administragdo, um dos quais deve ter curso superior adequado ao exercicio das suas fungdes ¢

\\\;j’m '7' 2

19

A Z%ﬁ



2.

conhecimentos em auditoria ou contabilidade.

O Presidente da Comissio de Auditoria e Controlo Interno deve ser independente.

Artigo 35.°

(Competéncias)

A Comissdo de Auditoria e Controlo Interno temn a especial missdo de acompanhar as matérias

financeiras, de auditoria ¢ de controlo interno da sociedade, competindo-lhe, nesse dmbito:

a)

b)

<)

Acompanhar a actividade da administragdo da ACREP;
Avaliar a eficdcia do sistema de gestao de riscos, do sistema de controlo interno e do sistema de
auditoria interna;

Aprovar um relatorio anual, que integrara o relatorio anual de gestao e as contas do exercicio.

Secg¢io VI1
Conselho Fiscal
Artigo 36.°
(Composi¢iao)
O Consclho Fiscal é composto por 3 (irés) membros, sendo a sua maioria membros
independentes, entre os quais se deve incluir um membro que seja perito contabilista ou
contabilista.

O Presidente do Conselho Fiscal deve ser um dos seus membros independentes.

Artigo 37.°

(Competéncia do Conselho Fiscal)

Além das competéncias que estdo tipicamente designadas para o drgéo de fiscalizagdo, enunciadas no

artigo 441.° da Lei das Sociedades Comerciais, compete ao Conselho Fiscal.

a)
b)

c)

d)
e)

Fiscalizar a cficacta dos sistemas de controlo interno;

Receber as comunicagdes de irregulanidades apresentadas por accionistas, colaboradores da
sociedade ou outros:

Contratar a prestagdo de servigos de peritos que coadjuvem um ou varios dos seus membros no
exercicio das suas fungdes, devendo a contratagdo e a remuneragdo dos peritos ter em conta a
impontincia dos assuntos a eles cometidos ¢ a situagio economica da sociedade:

Fiscalizar o processo de preparagio ¢ de divulgagdo de informagdo financeira:

Propor & Assembleia Geral a nomeagdo do auditor externo:

Fiscalizar a auditoria externa aos documentos de prestagdo de contas da sociedade:



2) Fiscalizar a independéncia do auditor externo;

h)  Pronunciar-se previamente & sua conclusio sobre quaisquer negdcios a celebrar, directamente ou
por interposta pessoa, entre titulares de participagdo qualificada e a sociedade, ou sociedades que
com esta se encontrem em relagdo de grupo, sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei das

Sociedades Comerciais.

Secgdo VIII
Auditor externo
Artigo 38."
(Designaciio)
1. A Assembleia Geral designa, sob proposta do Conselho Fiscal, auditor registado na Comissao do
Mercado de Capitais para proceder a auditoria das contas da sociedade.
2. A designagdo do Auditor Extemo ¢ feita por um periodo nao superior a 3 (trés) anos.
3. Sem prejuizo das regras legais respeitantes ao exercicio da atividade de perito contabilista, ao
auditor extemo ¢ aplicavel o regime de incompatibilidades previsto para os membros do
Consetho Fiscal, em conforinidade com o disposto no artigo 434.° da Lei das Sociedades

Comerciais.

Artigo 39.°
(Atribuicdes)

Além das atribuigdes que the sejam conferidas por lei ou regulamento da Comissao do Mercado de

Capitats, compete ao Auditor Externo:

a) Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos ¢ documeutos que lhes servem de
suporte;

b)  Verificar, quando o julgue conveniente e pela forma quc entenda adequada, a extensdo da caixa
¢ as existéncias de qualquer espécie de bens ou valores por ela recebidos em garantia, depésito
ou outro titulo;

¢) Verificar a exactidao do balango e da demonstragdo de resultados;

d)  Verificar se as politicas contabilisticas e os critérios valoriinétricos adoptados pela sociedadce

conduzem a uma conecta avaliagio do patriménio e dos resultados.
Secgdo IX
Comissiao de Remuneracdes

Artigo 40.°

N P



(Composigio)

A Comissao de Remuneragdes ¢ constituida por 3 (trés) membros, accionistas ou no, eleitos pela

Assembleia Geral.

Artigo 41.°
(Politica de remuneragdes dos corpos sociais)

Compete & Comissdo de Remuneragdes a elaboragdo ¢ a apresentagio de uma proposta de politica
de remuneragdes para os membros dos corpos sociais, a ser aprovada pela Assembleia Geral.

A Comissdo de Remuneragdes apresenta uma proposta de politica de remuneragdo a aprovagio
da Assembleia Geral, pelo menos com uma periodicidade de 3 (trés) anos e sempre que ocorra
uma alteragdo relevante da politica de remuneragao vigente.

Apods definida a politica de remuneragdes, cabe a Comissdo de Remuneragdes fixar as

remuneragdes dos membros dos corpos sociais.

CAPITULO IV
Exercicio Social
Artigo 42.°
(Exercicio social)
O exercicio social terd a duragdo de um ano, terminando em 31 de Dezembro de cada ano.

O ano social coincide com o ano civil.

Artigo 43.°
{Balanco e demonstra¢fio de resultados anuais)

Apos o final de cada exercicio social, o Conselho de Administragdo fara elaborar, com base na
escrituragao comtabilistica da sociedade. o balango patrimonial, a demonstragdo do resultado do
exercicio, a demonstragio de lucros ou prejuizos acumulados e a demonstragio das origens e
aplicagio de recursos.

Nos trés primeiros meses de cada ano, a sociedade aprova o relatério de gestao anual e procede
a sua divulgacdo até 30 (trinta) dias apos a respectiva aprovagao.

Com o relatdrio de gestdo deve ser divulgado. em capitulo auténome, um relatorio anual
detathadoe sobre a estrutura ¢ as praticas de governo da sociedade elaborado pela Comissao de
Governo Societario e Sustentabilidade ¢ o relatorio de atividades da Comissao de Auditoria ¢

Controlo Intemo.
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Artigo 44.°
(Aplicagio dos lucros)

Os lucros liquidos apurados em cada exercicio tém a aplicagdo determinada pela Assembleia
Geral.

Do lucro liquido do exercicio social, serdo destinados para a constituigéo da reserva legal até ao
limite de 20% do capital social, e o saldo ficara a disposicdo da Assembleia Geral que. estudara
¢ deliberara sobre o destino a dar-lhe.

O Consetho de Administragio pode, no decurso de um exercicio social. deliberar a realizagio de

adiantamentos sobre lucros, nos termos € com os limites legais.

CAPITULO V
Dissolugio, Liquidagio e Extingdo
Artigo 45.°

(Dissolugio e liquidacio)

A dissolu¢io e liquidagio, com a consequente extingdo da sociedade, serdo efectuadas de acordo com

a legislagdo em vigor, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de dissolucdo, liquidagio e

extingdo da sociedade, bem como a nomeagio dos membros da comissao liquidataria.

CAPITULO VI
Disposi¢oes Finais
Artigo 46.°
(Resolugio de diferendos)
Todos os litigios entre os accionistas relacionados com a sociedade ¢ entre esta e os accionistas
serio resotvidos amigavelmente por acordo.
Nio tendo sido possivel as partes alcangar acordo no prazo de 60 {sessenta) dias apds a primeira
troca de correspondéncia escrita sobre o litigio e solicitando a resolugdo do mesmo, qualquer das
partes pode submeter o diferendo ao tribunal da comarca da sede social, que constitui o Unico

orgao judicial competente para dirimir os diferendos emergentes deste contralo ou actos sociais.

Artigo 47.°
(Interpretagiio ¢ casos omissos)
Os preceitos dispositivos da lei podem ser derrogados por deliberagiio dos sécios.
As remissdes efectuadas nos presentes estatutos para nonmas legais em vigor entendem-sc

reportadas as leis que as venham a substituir.

)









Capitulo 11 — Contratos de Fomento

Nio existem, na presente data, quaisquer contratos de fomento celebrados pela ACREP.



Anexo

Demonstracdes Financeiras ajustada (conversio délar-Kwanza)

Demonstragfio de Resultados

Vendas

Outros proveitos operacionais

Variag@o nos inventérios da produgio
Custos com o pessoal

Outros custos e perdas operacionais
EBITDA

Amortizagdes e depreciagdes
Resultados operacionais
Resultados financeiros

Resultados ndo operacionais
Resultados antes de impostos
Impostos sobre o rendimento
Resultados lig. das act. correntes
Resultados extraordindrios

Resultado Liquido

Demonstrago de Resultades

Vendas

Outros proveitos operacionais

Variagéo nos inventarios da produgio
Custos com o pessoal

Outros custos e perdas operacionais
EBITDA

Amortizagdes e depreciagdes
Resultados operacionais
Resultados financeiros

Resultados nfio operacionais
Resultados antes de impostos
Impostos sobre o rendimento
Resultados liq. das act. correntes
Resultados extraordindrios

Resultado Liquido

31 Dezembro 31 Dezembro 31 Dezembre 30 Junho
2020 2021 2022 2023

6432841790 18707887711 19079609217 9985399 167
6432841790 18707887711 19079 609 217 9 985 399 167
2064219630 (1311248015) 1778 217973 (171 961 031)
(932015 493) (847 174 023) (798 595 539) (828 519 864)
(7982817549) (8633415952) (8197899863) (4865532757)
417 771 621) 7916049721 11861331789 4119 385515
(4328038651) (7030110560) (2526018721) (1103 708 632)
(4 745 810 272) 885 939 160 9 335313 067 3015676 884
(208 790 238) (74 587 846) 26 132170 432 808 367
(7 823 322 068) 1857904 429 (557 304) 13620462012
(12 777 922 578) 2 669 255 744 9360 887933 17068 947 263
682 021 957 (225471) (2555331544) (4893 401 551)
(12 095 900 621) 2 669 030 273 6805556389 12175545712
5594266 713 - - -
(6 501 633 908) 2 669 030 273 6805556389 12175545712

31 Dezembre 31 Dezembre 31 Dezembre 30 Junho

2020 2021 2022 2023

6432841790 18707887711 19079609217 9985399 167
6432841790 18707887711 19079 609217 9985399167
2064219630 (1311248015) 1778217973 (171961 031)
(932015493) (847174 023) (798 595539) (828 519 864)
(7982 817 549) (8633 415952) (8 197 899 863) (4 865532 757)

(417 771 621)

7916 049 721

11 861 331 789

4119385515

(4328038 651) (7030110560) (2526018721) (1103 708 632)
(4 745 810 272) 885939160 9335313067 3015676884
(208 790 238) (74 587 846) 26132 170 432 808 367

(7 823322 068) 1857904429 (557 304) 13620462012
(12777922 578) 2669255744 9360 887933 17 068 947 263
682 021 957 (225 471) (2555331544) (4893401 551)
(12095900621) 2669030273 6805556389 12175545712
5594266 713 - - -
(6501 633908) 2669030273 6805556389 12175545712
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Balango 30 Junho 30 Junho 31 Dezembro 31 Dezembro
2020 2021 2022 2023

ACTIVO

Activo nio corrente:

ImobilizagSes corpdreas 13766335719 7986750428 5639618 632 4 096 954 600
Imobilizagdes incorpéreas 26319 755820 27464374021 23238909672 8 504 500 036
Investimentos em subsidiarias e associadas 8 038 850 6 867 890 415 545 075 273 463 372
Outros activos nio correntes - - 11098522946 20078 018218
TOTAL DO ACTIVO NAO CORRENTE 40 094 130 389 35457992339 40392596325 32952936226

Activo corrente:

Existéncias 3371000301 1713205716 3519521616 2724 602 149
Contas a receber 26881525850 24344 146708 5855884256 4782 503 030
Disponibilidades 1107400343 864431935 2271054961 7779 741 788
Outros activos correntes 51166813 17 673 292 26 643 486 29229 589
TOTAL DO ACTIVO CORRENTE 31411093306 26939457650 11673104319 15 316 076 556
TOTAL DO ATIVO 71505223 695 62 397 449 989 52 065700 644 48 269 012 783
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Préprio:

Capital 9750000000 9750000000 9750000000 5861667 500
Acebos/auotas orborias (2 207 405 (2207 405 (2207 390 )

goes/quotas prop 586) 586) 194)

Reservas 10540 830950 10 540 830950 10540 806 500 12 720 916 306
Reservas de efeitos cambiais 4343822788 5976821554 (235 948 209) (14 699755742;
Resultados transitados 3107785878 @ 152068146) (436756 119) 3374710338
Resultados do exercicio 6 501960383) 2669030273 6805556380 12175 545 712

PROPRIO

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 19033400122 23576 661108 24216268368 19 433 261 102
PASSIVO
Passivo nao Corrente:

. Provisdes para outros riscos e encargos - - 584 760 223 584 759 062
Outras contas a pagar néo correntes 22 624 868 408 19 022 698208 15948243369 13367 679 321
Passivos por Impostos diferidos 1355633 253 521490671 - -
TOTAL DO PASSIVO NAO CORRENTE 23 980 501 661 19544 188879 16533003591 13952 438383
Passivo Corrente:

Financiamentos 8 643 053 - -
Contas a pagar 23755 547 824 18203435445 10884578431 14206 669 517
Outros passivos correntes 4727131034 1073164 556 431 850 253 676 643 781
TOTAL DO PASSIVO CORRENTE 28 491 321910 19276 600 001 11316 428 684 14 883 313 297
TOTAL DO PASSIVO 52471 823 572 38820 788 880 27849432276 28 835 751 680
TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL 71505223 694 62397 449988 52 065700 644 48 269 012 783
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